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BANIF

1 — ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE EM 2017

Como ¢ do conhecimento publico, em dezembro de 2015 foi aplicada ao Banif
uma medida de resolucao, nos termos de Deliberacoes do Conselho de
Administracio do Banco de Portugal de 19 de dezembro (18ho00) e 20 de
dezembro (23h30 e 23h45), o que constituiu o decisivo evento do exercicio de
2015, condicionando o desenvolvimento da sua atividade, ja como instituicao de

crédito resolvida, ao longo dos exercicios de 2016 e 2017.

A medida de resolucdo entao aplicada consistiu na utilizacdo combinada dos
seguintes instrumentos de resolucao: (i) na segregacao e transferéncia parcial da
sua atividade, direitos e obriga¢oes, bem como da posicao contratual do Banif
nos contratos de trabalho de todos os trabalhadores que desenvolviam a sua
atividade nos Servicos Centrais para um veiculo de gestao de ativos, a Naviget
S.A. (cuja denominacao social foi pouco tempo depois alterada para Oitante, S.A,
adiante Oitante), com recurso ao instrumento de resolucao previsto no artigo
145°-S do RGICSF; e (ii) na alienacao parcial da atividade (no essencial
correspondente a atividade comercial normal desenvolvida pela instituicao) ao
Banco Santander Totta, S.A. (BST), integrando um conjunto de direitos e
obrigacoes incluindo ativos, passivos e elementos extra patrimoniais e a posicao
contratual do Banif nos contratos de trabalho de todos os trabalhadores que nao
desenvolviam a sua atividade nos Servicos Centrais, neste caso utilizando o
instrumento de resolucao previsto no artigo 145°-N do RGICSF. Os ativos e
passivos transferidos acham-se detalhadamente identificados nas deliberacoes
do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23.30 h) e de 4 de janeiro de
2017, esta ultima clarificando o sentido e alcance de algumas disposicoes
constantes da anterior e procedendo a atualizacao e consolidacao dos respetivos

anexos;
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No Banif apenas permaneceu um conjunto residual de ativos, passivos e
elementos extrapatrimoniais essencialmente ligados a algumas entidades do
proprio Grupo (“partes relacionadas”). A maioria destas participacoes refere-se
a entidades em situacoes muito complexas, do ponto de vista financeiro,
patrimonial e juridico, por via de regra afetadas por diferentes contingéncias e
em consequéncia com uma expectativa reduzida de realizacao de valor, através

da sua detencao e alienacao.

Recorde-se que a aplicacao das medidas de resolucao teve por efeito automatico
a cessacao das funcOes exercidas a data pelos membros do o6rgao de
administracao (artigo 145.°-F, n.° 1, do RGICSF), que foram substituidos por
novos membros, designados pelo Banco de Portugal (artigo 145.°-F, n.° 2, do
mesmo RGICSF), o qual nomeou uma nova equipa para o Conselho de
Administracdo e para a Comissao de Fiscalizacdo desta instituicao, tendo-se

mantido em fungdes o Revisor oficial de Contas do Banco.

Naquela mesma data foi ainda deliberado pelo Banco de Portugal a aplicacao ao
Banif das seguintes medidas de intervencao corretiva: (a) proibicao de concessao
de crédito e de aplicacao de fundos em quaisquer espécies de ativos exceto se tal
aplicacdo se revelar necessaria para preservacao e valorizacao do seu ativo e, (b)

proibicao de rececao de depositos.

A partir desse momento o Banif entrou numa fase em que, na pratica, a sua
atividade se limitou a preservacao e valorizagao do patrimonio residual com que
ficou, tendo como designio prosseguir as finalidades da resolucao e como
horizonte temporal um curto espaco de tempo até a revogacao formal da
autorizacao para o exercicio da atividade, nos termos dos artigos 145°-L, n® 2
145°- AQ, ambos do RGICSF, e a consequente entrada em liquidacao judicial,

nos termos previstos na legislacao especial aplicavel.

Nos termos do disposto no artigo 145°-L, n°® 7, do RGICSF, até ao momento da
revogacao da autorizagdo, nao é exigivel a instituicio objeto de resolugdo o

cumprimento das obrigacoes que nela permaneceram, “com excecao daquelas
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cujo cumprimento o Banco de Portugal determine ser indispensavel para a

preservacao e valorizac¢ao do seu ativo”.

E, pois, neste contexto muito especifico e condicionado por limitacdes temporais,
de objeto e de ambito face ao objeto normal de uma instituicao de crédito, que o
Conselho de Administracao exerceu as suas fungoes a partir do momento da
aplicacao da medida de resolucao. De facto, a deliberacao de resolucao marca o
inicio de um quasi-processo de liquidacao ordenada dos ativos residuais que
permaneceram na instituicao resolvida, que arrancou, a 21 de dezembro de 2015,
com um Ativo muito inferior ao Passivo e uma situacdo liquida fortemente
negativa. A resolucao, no regime juridico europeu e nacional, quando se processa
através dos instrumentos utilizados no caso do Banif, constitui a antecamara da
liquidagdo pura e simples, como se achava bem explicito, alids, nos
compromissos assumidos pelo Estado Portugués perante a Comissao Europeia,
no quadro da decisdo desta relativa a ajuda de Estado que permitiu o

financiamento da medida.

2 — A MEDIDA DE RESOLUCAO APLICADA AO BANIF

2.1 Antecedentes e objeto

Nos considerandos da Deliberagao do Conselho de Administracao do Banco de
Portugal de 19 de dezembro de 2015 sao detalhados os antecedentes e os fatores
causais que resultaram na qualificacdo do Banif como instituicao “em risco ou
situacdo de insolvéncia” e o inicio do processo de aplicacio da Medida de
Resolucao, que se veio a efetivar por Deliberacao do Conselho de Administracao

do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23:30h).

Recorde-se que tais antecedentes, segundo o Banco de Portugal, consistiam no

essencial (i) na eventualidade de o Banif ser chamado, no quadro do regime
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europeu das ajudas de Estado, a reembolsar o auxilio estatal temporério,
concedido em tempo pelo Estado Portugués, na altura da capitalizacao publica
da instituicao, no inicio de 2013; (ii) na impossibilidade de alienacao do Banif no
ambito de um processo voluntario de venda, na medida em que todas as
propostas apresentadas pelos potenciais compradores implicavam um auxilio de
Estado adicional; e (iii) na degradacao severa em matéria de liquidez observada
no Banif aquela data, devida a uma saida substancial de depositos, que
naturalmente se agravaria com a eventual exigibilidade do reembolso do apoio
estatal. Ora, estas situacoes colocavam o Banco numa situacao de sério risco de
incumprimento das suas obrigacoes e de impossibilidade de continuacao de
prestacao de servicos financeiros no ambito do seu objeto, pelo que a instituicao
“caminharia inevitavelmente para a cessacao de pagamentos e para a revogacao
da sua autorizacao para o exercicio da atividade”, seguido da aplicacao do regime
de liquidacao judicial a instituicao no seu todo, o “que representaria um enorme
risco sistémico e uma séria ameaca para a estabilidade do sistema financeiro e

dos interesses ptblicos em presenca”.

Sublinhe-se que a medida de resolucao, como atras se referiu e é do
conhecimento publico, consistiu na utilizacao de dois instrumentos de resolucao
diferentes, por um lado a alienacdo ao Banco Santander Totta, S.A. de um
determinado conjunto de direitos e obrigagoes que constituiam ativos, passivos,
elementos patrimoniais e ativos sob gestao do Banif e, por outro lado, a criacao
de um veiculo de gestao designado Oitante, S.A. e na transferéncia para este
veiculo de um outro conjunto determinado de ativos do Banif e dos direitos e

obrigacOes a0os mesmos inerentes.

Assim, na sequéncia da deliberagcao do Conselho de Administracao do Banco de
Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23:30h), com as clarificacoes e
ajustamentos introduzidos pelas deliberacoes do Conselho de Administracao do
Banco de Portugal de 31 de dezembro de 2015 e de 4 de janeiro de 2017,
permaneceram no Banif tao somente um conjunto restrito de ativos constituidos
essencialmente por: (i) alguns ativos financeiros correspondentes a participacoes
de capital em empresas do Grupo em Portugal e no estrangeiro; (ii) depositos em

instituicoes de crédito nacionais que colateralizavam responsabilidades que
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permaneceram no banco resolvido; (iii) ativos por impostos diferidos abrangidos
pelo Regime Especial dos Ativos por Impostos Diferidos e; (iv) disponibilidades
liquidas, no montante de cerca de dez milh6es de euros.

Por seu turno, no lado do passivo permaneceram no Banif, nomeadamente (i)
passivos para com determinadas entidades, nomeadamente o Novo Banco S.A.,
bem como os direitos de crédito dos acionistas com participacoes qualificadas e
dos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacio do Banco a data da
resolucao, até que o Banco de Portugal decidisse se os mesmos, por acao ou
omissao, teriam estado na origem das dificuldades financeiras da instituicao;! (ii)
provisoes para contingéncias fiscais e judiciais relacionadas com o Banco e
entidades do Grupo Banif; (iii) responsabilidades resultantes da emissao,
colocacao, oferta ou venda de instrumentos representativos de capital e de outros
passivos subordinados; (iv) responsabilidades decorrentes de fraude ou violacao
de normas ou de determinacOes regulatérias, penais ou contraordenacionais; (v)
responsabilidades, garantias e contingéncias assumidas pelo Banif na
comercializagdo, intermediacdo financeira e distribuicdo dos instrumentos de
divida emitidos por entidades integradas no antigo “Grupo Banif’; (vi)
responsabilidades nao conhecidas, contingentes e litigiosas e as
responsabilidades no ambito da alienacdo de entidades ou atividades nao
transferidas para o Banco Santander Totta, com excecdo das que hajam sido
constituidas pelo Banif no ambito da sua normal atividade bancaria e na medida
em geu nao respeitem a areas de negocio transferidas para o adquirente.
Adicionalmente, emergiu ainda para o Banif uma responsabilidade perante o
Fundo de Resolucdo decorrente do apoio financeiro concedido por este no
contexto da aplicacdo das medidas de resolucao.

A assuncao de responsabilidades de muito diversa natureza por parte desta
instituicdo, enquanto banco residual objeto de medidas de resolu¢ao, assumiu
assim grande expressao e também uma larga indeterminacdo, a partida, na
medida em que um conjunto de responsabilidades nao conhecidas, de diferente
origem, lhe poderiam ser potencialmente imputadas. Em finais de 2017,

passados dois anos sobre a aplicagido da medida de resolucao, este universo de

1 Na sequéncia de procedimentos administrativos abertos pelo Banco de Portugal para este efeito, e
mediante delibera¢des desta autoridade de abril e julho de 2017, este concluiu ter ficado demonstrado que
tais entidades e pessoas nao estiveram, por a¢do ou omissdo, na origem das dificuldades financeiras do
Banif e que ndo contribuiram, por a¢do ou por omissao, para o agravamento de tal situacao..
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passivos na esfera do Banif, SA, sob resolucao, apresenta naturalmente um maior
grau de determinacdo, apesar de, em ultima anéilise, apenas na fase de
reclamacao e reconhecimento de créditos no processo de liquidacao judicial se

tornar possivel conhecer, com absoluto rigor, a medida dessas responsabilidades.

2.3 Enquadramento juridico-institucional do Banif a luz da Medida de

Resolucao

Embora, como se disse, a resoluc¢ao tenha resultado numa limitagao significativa
do seu objeto, o Banif manteve-se formalmente como uma instituicao de crédito
resolvida. Todavia, as suas atividades ficaram circunscritas a preservacao,
valorizacao e progressiva liquidacao dos ativos residuais que se mantiveram no
seu perimetro, consagrando a lei a inexigibilidade do cumprimento de obrigacoes
que nao tenham sido transferidas para o BST ou para a Oitante por parte da

instituicao resolvida.

A 22 de Maio de 2018, foi conhecida pelo Banif a decisao de revogacao pelo Banco
Central Europeu da sua autorizacao para o exercicio de atividade bancaria. Esta
decisio é equiparada, nos termos legais, a declaracio de insolvéncia,
desencadeando-se em consequéncia um processo especial de liquidacao judicial,
que é supletivamente regulado pelo Coédigo da Insolvéncia e da Recuperacao de
Empresas e que constitui o prolongamento natural do processo de resolucao do
Banif. Na sequéncia desta decisao de revogacao, coube ao Banco de Portugal, nos
termos da legislacao aplicavel, a instrucdo do processo de liquidacao judicial
junto do tribunal competente.

No dia 4 de julho de 2018, pelas 13h50, foi proferido despacho de
prosseguimento no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa — Juizo de Comércio
de Lisboa — Juiz 5, que entre outras decisoes designou os seguintes elementos da

Comissao Liquidataria:

- José Manuel Bracinha Vieira;
- Carla Sofia Dias Rebelo;

- Joao Luis Fernandes Figueira
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Em consequéncia, o processo especial de liquidacao judicial do Banif iniciou-se
efetivamente a 5 de julho, com a entrada em funcoes da Comissao Liquidataria,
sendo regido pelo Decreto-Lei n.° 199/2006, de 25 de outubro e supletivamente
pelo Coédigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas, com as

especialidades e adaptacoes determinadas naquele diploma especial.

As acoes e instrumentos de divida do Banif foram excluidas de negociacao por
deliberacao do Conselho de Administracaio da CMVM, mantendo-se, porém, o
Banco, no plano meramente formal e durante uma parte do exercicio a que o
presente Relatorio respeita, com o estatuto transitério de sociedade aberta, uma
vez que estavam ainda admitidas a negociacao na Luxembourg Stock Exchange
(ainda que suspensas) obrigacoes subordinadas emitidas pelo Banif. Todavia, o
Banif levou posteriormente a cabo diligéncias junto desta bolsa luxemburguesa
no sentido de retirar tais valores da negociacdo (delisting), o que veio a

concretizar-se ja no segundo semestre de 2017.

2.4 Enquadramento fiscal a luz da Medida de Resolucao

O facto de nao existir um regime fiscal especifico aplicavel a entidades bancarias
objeto de resolucao criou dificuldades de diversa ordem, que se mantiveram ao
longo de 2017, no enquadramento de certas questoes de natureza tributaria. Na
realidade, o Banif (objeto de medidas de resolucao) é tratado, para efeitos fiscais,
como uma normal sociedade comercial, no camprimento do seu objeto social,
nao sendo tidas em consideracdo as especificidades que o regime de uma

instituicao sob resolugao porventura exigiria.

3 _ESTRUTURA E PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

3.1.Estrutura de governo societario

A estrutura de governo do BANIF, durante o periodo a que se reporta o presente

relatorio de gestdo, encontrou-se submetida a disciplina do RGICSF,
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designadamente ao conjunto de normas apliciveis as instituicOes objeto de

resolucao.

Nos termos legais, cessaram automaticamente funcoes os membros do érgao de
administracao e do 6rgao de fiscalizacao da instituicdo em exercicio no momento
da aplicacao da medida de resolucao, tendo o Banco de Portugal designado novos

membros para o 6rgao de administracao e para a comissao de fiscalizacao.

Por seu turno, a sociedade de revisores oficiais de contas, a quem compete emitir
a certificacao legal de contas, manteve-se em funcoes a data da medida de

resolucao, por decisdo do Banco de Portugal.
3.2. Orgaos societarios, comissao e outros corpos sociais

3.2.1. Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao sofreu uma alteracdo na sua composi¢do no
decurso do exercicio de 2017, uma vez que, por Deliberacido do Conselho de
Administracao do Banco de Portugal de 21 de Fevereiro de 2017, foi designado o
Dr. José Manuel Bracinha Vieira para o exercicio de funcoes de Presidente do
Conselho de Administracdo do Banif, em substituicio do Senhor Dr. Miguel
Morais Alcada (que solicitou a sua exoneracao), tendo a mesma Deliberacao
prorrogado até 20 de Dezembro de 2017 o exercicio de fungdes dos restantes

membros do Conselho de Administracao e da Comissao de Fiscalizacao do Banif.
Assim, no termo do exercicio de 2017, era a seguinte a composicao deste 6rgao:
Presidente: Dr. José Manuel Bracinha Vieira

Vice-Presidente: Dra. Carla Sofia Pereira Dias Rebelo

Vogal: Dr. Antonio Manuel Gouveia Ribeiro Henriques

Competéncias:

10
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Até a data de revogacao da licenca bancaria operada pelo BCE a 22 de Maio de
2018, os administradores designados pelo Banco de Portugal dispunham de
todas as competéncias conferidas por lei e pelo contrato de sociedade a
assembleia geral e aos oOrgdos de administracdo, competéncias essas que
exercidas sob orientacdo do Banco de Portugal (artigo 145.° - G, n.° 2, do
RGICSF).

Nesse quadro, os administradores devem adotar e promover todas as medidas
necessarias a prossecucao das finalidades da medida de resolucdo e a sua
adequada execucao, de acordo com as decisoes do Banco de Portugal, sendo que
este dever prevalece, em caso de conflito, sobre todos os outros deveres previstos

na lei ou no contrato de sociedade (artigo 145.°- G, n.° 3 e 4, do RGICSF).

Por seu turno, o Banco de Portugal tem o poder de sujeitar a sua aprovacao prévia
certos atos a praticar pelos administradores, bem como o de limitar as suas
competéncias (artigo 145.°- G, n.° 5, do RGICSF), em determinadas situacoes.
Compete, também, exclusivamente ao Banco de Portugal substituir algum dos
administradores por si designados ou por termo as suas funcoes (artigo 145.°- G,
n.° 8, do RGICSF).

3.2.2. Comissao de Fiscalizacao

Composicao
Presidente da Comissao de Fiscalizacao: Dr. Issuf Ahmad
Vogal: Dra. Elsa Cristina Costa Pires Santana Ramalho

Vogal: Dra. Teresa Sofia Teixeira dos Santos Duarte

Competéncias

Até a data de revogacao da licenca bancaria operada pelo BCE a 22 de Maio de
2018, a Comissao de Fiscalizacao tinha os poderes e deveres conferidos por lei e
pelos estatutos ao 6rgao de fiscalizacao (artigo 143.%, n.° 3, ex vi 145.°- F, n.® 2,
ambos do RGICSF).

11



BANIF

3.2.3. Revisor oficial de Contas

Manteve-se em funcdes como sociedade de revisores oficiais de contas a
PriceWaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda. (SROC n.° 183) representada pelo Sr. Dr. José Manuel Henriques
Bernardo (ROC n.° 903), por tal se revelar necessario para atingir as finalidades
prosseguidas com a aplicacao das medidas de resolucao em apreco, segundo a

deliberacao do Banco de Portugal.

3.2.4. Estrutura organica

Dado o contexto da aplicacao da Medida de Resolucao, a estrutura organica do
Banif teve de ser ajustada a nova realidade de um banco resolvido, com um
patriménio marcadamente residual, que se encontra na realidade na antecamara
de uma liquidacao judicial, e cuja atividade por isso se concentra na gestao e
preservacdo do universo limitado de ativos que nele permaneceram apds a

aplicacao da medida de resolucao.

Deve também ter-se presente que toda a estrutura de recursos humanos, técnicos
e materiais foi transferida para a Oitante S.A e para o Banco Santander Totta,
S.A., em virtude da aplicacao da medida de resolucao. Na realidade, ao longo da
duracao da sua atividade de banco resolvido e até finais de 2017, o Banif nao

disp0Os de qualquer trabalhador com um contrato de trabalho formal.

3.2.5. A aprovacao do Relatorio de Gestao & Contas do exercicio de 2017

Tendo em atencao que, de acordo com o disposto no n.° 8 do artigo 145.°-AB, do
RGICSF, os direitos de voto conferidos pelas acoes ou titulos representativos do
capital social do Banif, enquanto instituicao de crédito, nao podem ser exercidos
durante o periodo de resolucao e, por outro lado, que o disposto no n.° 2 do artigo
145.°-G do mesmo RGICSF confere aos administradores designados pelo Banco
de Portugal todas as competéncias conferidas por lei e pelo contrato de sociedade
a assembleia geral e aos 6rgaos de administragdo, acha-se configurado um
cenario de enquadramento sui generis no que respeita a capacidade deliberativa

em matérias normalmente atribuidas a assembleia geral de acionistas.

12
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Por esse facto, as deliberacoes de aprovacao do relatorio de gestao e das contas
do exercicio e de aprovacao da proposta de aplicacao de resultados sao tomadas

no ambito do Conselho de Administracao desta instituicao resolvida.

Importa salientar ainda que as competéncias do Conselho de Administracao,
conforme dispoe o n.° 2 do artigo 145.°-G, sao exercidas sob orientacao do Banco
de Portugal, pelo que o presente Relatorio de Gestao e Contas foram previamente
submetidos ao Banco de Portugal, ndao tendo este levantado objeces a sua

divulgacao.

A fiscalizacao da conformidade do Relatorio de Gestao e Contas e da atividade do
Banif é assegurada de acordo com o modelo e praticas de outras sociedades
anonimas e assegurada pelo 6rgao de fiscalizacdo do Banco — Comissao de

Fiscalizacao — sendo vertida na opiniao e parecer emitidos por este 6rgao social.

Assim, o presente Relatorio de Gestao e Contas de 2017, uma vez emitidos o
Relatorio e Parecer da Comissao de Fiscalizacao, por um lado, e a Certificacao
Legal de Contas e o Relatério de Auditoria pelo Revisor Oficial de Contas do
Banco, por outro lado, é aprovado pelo préprio Conselho de Administracao, a luz
das competéncias que lhe sao legalmente atribuidas, nao carecendo de qualquer

ato societario posterior para o efeito.

Como se referiu anteriormente, iniciou-se a 5 de julho o processo judicial de
liquidacao desta instituicdo de crédito resolvida, sendo que, por forca da lei, o

mesmo retroage a data da revogacao da autorizacao, ou seja, 22 de maio de 2018.

Nao obstante ter-se iniciado o processo de liquidacao judicial do Banif, SA, deve
entender-se, na melhor interpretacao do direito aplicavel, que os 6rgaos sociais
cessantes da instituicdo resolvida se mantém temporariamente em
funcionamento, nos termos do artigo 82° do Cédigo da Insolvéncia e da
Recuperacao de Empresas, para certos efeitos especificos, nomeadamente para
o fecho de contas de exercicios anteriores e a aprovacao formal dos respetivos

documentos de prestacao de contas, acrescendo, alias, o dever de colaboracao

13
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dos titulares cessantes desses 6rgaos, mencionado no artigo 83° do mesmo
diploma (CIRE), aplicavel por remissao do decreto-lei n® 199/2006, de 25 de

outubro.

Tratando-se de uma instituicao resolvida, sujeita a um regime juridico préprio,
em que o essencial da funcdo acionista é exercida pelo Conselho de
Administracao, sob orientacdo do Banco de Portugal, na qualidade de
autoridade de resolucao, as Contas ora apresentadas, bem como o texto do
Relatorio de Gestao, das Notas as Contas e do Relatorio de Governo Societario
relativo ao exercicio de 2017 foram partilhados com aquela autoridade, bem
como, naturalmente, com a PWC, na qualidade de auditora e ROC da instituicao

e ainda com a também cessante Comissao de Fiscalizacao do Banif, SA.

4 — ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Enquadramento Internacional

De acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), a economia global
cresceu em 2017 ao ritmo mais elevado desde o inicio da década, apresentando
uma taxa de crescimento de 3,7%, que se situa acima, quer das expectativas
iniciais, quer do ritmo registado no ano anterior (3,2%). Os principais
contributos para esta taxa de crescimento vieram da Europa e da Asia, motivados
sobretudo pelo acréscimo do investimento (depois de um decénio em que esta
variavel se situou aquém do ritmo das décadas anteriores) e pela retoma da
dinamica do comércio internacional, tendo sido visivel, face a anos anteriores,
uma maior convergéncia no crescimento entre as economias desenvolvidas e as
emergentes.

Como motor principal para a aceleracdo do ritmo de crescimento global
manteve-se a postura, que se pode caraterizar de ultra-acomodaticia, da politica
monetaria seguida em varias zonas do globo e muito especialmente na Europa.
Com efeito, os principais Bancos Centrais mantiveram os seus estimulos
monetarios, na medida em que a aceleracao do ritmo de crescimento econ6mico,
a subida do preco do petroleo na segunda metade do ano e a descida generalizada

das taxas de desemprego continuaram a nao ter, pelo menos temporariamente,
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repercussoes visiveis no nivel dos precos ou de excessiva pressdo sobre a

capacidade nao utilizada do potencial produtivo.

O Produto Interno Bruto (‘PIB’) da economia norte-americana cresceu 2,2% em
2017, face a 1,7% em 2016, segundo o FMI, mantendo-se uma forte expansao
durante os primeiros trés semestres de 2018. Com a taxa de desemprego a atingir
minimos desde o inicio do milénio (4,1%), paralelamente a subidas nos precos
dos ativos imobiliarios, bem como nos mercados acionistas, e, finalmente, uma
reforma fiscal bem recebida pela generalidade dos agentes econdmicos, o
consumo privado mostrou-se o principal suporte do ritmo de crescimento da
economia americana. Num enquadramento econémico claramente benigno, a
Reserva Federal Americana (FED) péde prosseguir a normalizacdo da sua
politica monetaria, tendo subido a sua taxa diretora em 75 pontos base para
1,50%, além de ter posto em pratica medidas de reducao de balanco do FED, a

partir do ultimo trimestre de 2017.

De acordo com o FMI, a Europa registou em 2017 a maior taxa de crescimento
da década (2,4%, bastante acima de 1,8% registado em 2016), consolidando
assim a retoma econémica observada desde meados de 2016, depois de um longo
periodo de estagnacao ou de “crescimento mole” que se seguiu a grande crise
financeira de 2007/09 e as suas sequelas, incluindo, a partir de finais de 2010, a
crise das dividas soberanas que abalou varios paises da periferia sul da Unido
Europeia, incluindo Portugal.

De acordo com as previsoes do FMI, a Zona Euro registou em 2017 o seu maior
crescimento desde 2010. A confianca dos consumidores foi beneficiada pelo
aumento dos niveis de emprego, que estimulou o consumo privado, enquanto o
investimento continuou a refletir o baixo nivel dos custos de financiamento,
decorrente da politica monetaria expansionista prosseguida pelo Banco Central
Europeu (‘BCE’). Com efeito, embora o BCE tivesse anunciado, ja no final de
outubro de 2017, a reducao do programa de compra mensal de ativos a partir de
janeiro e até setembro de 2018, nao houve quaisquer desenvolvimentos
posteriores quanto a continuidade e a intensidade do programa a partir dessa

data, embora se preveja que o0 mesmo cesse a partir do inicio de 2019, exceto no
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respeitante ao investimento pelo BCE na substituicao de titulos que chegam a

maturidade.

A semelhanca do padrido mundial, também a Zona Euro apresentou um padrio
de crescimento mais homogéneo entre os varios paises membros. De acordo com
o FMI, a Espanha (3,0%) e a Alemanha (2,5%) mantiveram crescimentos acima
da média da regiao (2,4%), logo seguidos pela Franca (+2,3%). As incertezas
politicas em Italia, com um crescimento anémico que revela sintomas claros de
perda de competitividade, e no Reino Unido, neste caso gerada pelas davidas
associadas ao processo de saida do pais da Unido Europeia, justificaram, por seu
lado, ritmos de crescimento nesses paises bastante abaixo da média (1,5% e 1,7%,
respetivamente). Apesar da aceleracao observada no ritmo de crescimento, a
inflacao registou uma ligeira queda ao longo do ano, tendo fechado 2017 em 1,4%,
pelo que quer a taxa global, quer a taxa subjacente, que exclui as componentes
mais volateis (alimentacao e a energia), se situaram significativamente abaixo do
objetivo definido pelo BCE para a estabilidade de pregos (uma inflacao em torno
de 2%). Neste contexto, o BCE continuou a recorrer a medidas de politica
monetaria nao ortodoxas, através da manutencao da sua taxa de referéncia em
zero, da taxa da facilidade de depésito das instituicoes de crédito com liquidez
excedentaria junto do Banco em -0,4% e do prosseguimento dos programas de

recompras de ativos, que se manterao até ao final de 2018.

O Japao registou um crescimento de 1,8% em 2017, de acordo com os dados do
FMI, em clara aceleracao face ao ano anterior, refletindo o impacto positivo de
medidas expansionistas de politica monetaria e orcamental sobre a procura
interna. Com efeito, os persistentes niveis de inflacao préximo de zero (0,1%,
excluindo alimentacao e energia) levaram o Banco do Japao a manter a taxa de
deposito em -0,10%, paralelamente & manuten¢ao de um programa de compra

de ativos estimado em 80 bilides de ienes.

Ainda de acordo com o FMI, o ritmo de crescimento das economias emergentes
subiu ligeiramente face a 2016, passando de 4,4% para 4,7%. A recuperacao
(muito relativa, é certo) das economias brasileira e russa, ambas por sua vez

sustentadas pela subida generalizada do preco das commodities, foi crucial para
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esse desempenho. Com efeito, a conjugacao de uma série de fatores de natureza
variada, quer econdmica (aceleracao do crescimento global; decisao da OPEP de
controlar os niveis de oferta face a procura), quer politica (persisténcia de tensoes
geopoliticas no Médio Oriente), quer ambiental (condi¢Oes climatéricas adversas
nos EUA), acabaram por permitir um incremento no preco do petroleo, até ao

nivel dos 60 ddlares/barril no final do ano de 2017.

A China voltou a registar um ritmo de crescimento acima do objetivo oficial
definido pelas autoridades do pais (6,8%, de acordo com o FMI, face a um
objetivo de 6,5%), autoridades essas que, no ambito do XIX Congresso do Partido
Comunista Chinés, continuaram a apostar no rebalanceamento da economia, a
favor do consumo privado e do sector terciario e em detrimento do investimento
e da industria (o grande motor da expansao nas trés décadas anteriores), como
orientacdo estratégica principal. Paralelamente, o Banco Central da China tem
igualmente privilegiado um reforco do enquadramento regulatério do sector
bancério, com o objetivo de robustecer a posicao de capital das instituicoes

financeiras e controlar o forte aumento do endividamento das empresas.

Depois de dois anos de forte recessao, com quedas no PIB acima de 3%, o Brasil
conheceu uma ligeira recuperacao, estimada em 1,1%, de acordo com o FMI, para
a qual foi determinante a postura acomodaticia da politica monetaria, ja que o
Banco Central reduziu a sua taxa diretora para metade, ou seja, de 14% para 7%.
A Russia apresentou um padrao semelhante, tendo o PIB aumentado 1,8% em

2017, de acordo com o FMI, face a uma queda de -0,2% em 2016.

Enquadramento Nacional

A economia portuguesa tera registado, em 2017 e de acordo com o Banco de
Portugal, um crescimento de 2,8%, face ao ritmo de apenas 1,5% observado no
ano anterior. Assim, pela primeira vez desde o ano 2000 (e com excecao de 2009,
ano marcado por uma politica orcamental fortemente expansiva, com o aparente
proposito neo-keynesiano de procurar contrariar os efeitos recessivos da Crise

Financeira de 2008), Portugal conseguiu registar um diferencial positivo de
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crescimento face a Zona Euro, cuja média se cifrou em 2,4%. O forte dinamismo
observado no investimento, nomeadamente residencial, e nas exportacoes, com
particular realce para o turismo, permitiu um ritmo de crescimento
particularmente forte no 1° semestre do ano, com o PIB a crescer nessa altura a
um ritmo de cerca de 2,0% em termos homologos.

O ano de 2017 representou assim o quarto ano consecutivo de crescimento da
economia portuguesa, cujo ponto de viragem ciclico ocorreu no segundo
semestre de 2013, antes mesmo do termo oficial do Programa de Assisténcia

Econdmica e Financeira, em maio de 2014.

Para este desempenho, num contexto de forte crescimento mundial, contribuiu
o aumento de 2,3% do consumo privado, a principal componente da despesa,
beneficiado pelo maior rendimento disponivel real, refletindo quer a clara
melhoria observada no mercado de trabalho, quer a persisténcia de condicoes
extraordinariamente favoraveis de financiamento propiciadas pela politica do
Banco Central Europeu, que, como atras se referiu, recorreu de forma macica a
compra de ativos, no quadro de um vasto programa de Quantitative Easing. Com
efeito, a taxa de desemprego desceu para 8,1% em dezembro de 2017, face a
10,5% um ano antes e bastante abaixo do maximo de 17,5%, observado no inicio

de 2013, na altura em que se atingiu o pico da recessao.

Nas restantes componentes da despesa, merece destaque o comportamento
dindmico da Formacao Bruta de Capital Fixo que, de acordo com o Banco de
Portugal, apresentou uma taxa de crescimento de 9,2%, face a 1,6% em 2016. As
exportacdes registaram igualmente uma forte aceleracdo no seu ritmo de
crescimento, de 4,1% em 2016 para 7,8%, beneficiando de uma conjuntura
europeia e mundial extraordinariamente favoravel, com um contributo
assinalavel das receitas de turismo. O maior dinamismo da procura interna
resultou, também, numa aceleracao do ritmo de crescimento das importagoes

para cerca de 8,1% em 2017, face a 4,1% em 2016.

A conjuncao de um enquadramento macroeconémico muito favoravel, com
impacto positivo na execucao orcamental e também na melhoria da solidez do

balanco do sector bancario, e de uma conjuntura positiva dos mercados
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financeiros, acabou por permitir a Portugal recuperar o estatuto de emitente de
Investment Grade por parte de duas das agéncias de rating que seguem o pais:
a Standard & Poor’s subiu a sua notacao em um nivel para BBB- e a Fitch em
duas notacoes para BBB (apenas a Moody’s manteve Portugal na categoria de
sub-Investment grade). O mercado acionista portugués, medido pela evolucao
do indice PSI 20, viria a refletir este enquadramento muito favoravel, registando
uma valorizacao de 15,2% no conjunto do ano, a0 mesmo tempo que se observava

uma reducao significativa nos prémios de risco implicitos na divida ptblica.
Evolucao dos Precos

Depois de varios anos com niveis de inflacao inferiores a 1%, o ano de 2017
registou uma subida para 1,6%, medida pela taxa de variacao do IHPC, face a
0,6% em 2016. Para esta aceleracao contribuiram quer a componente energética
(aumento de 4% em 2017, ap6s uma queda de 1,8% em 2016), quer a componente
nao energética (acréscimo de 1,4%, face a 0,0% em 2016), neste caso sustentada
pelo aumento dos precos dos servicos, especialmente os ligados ao turismo.
Ainda assim, a taxa de inflacao subjacente, que exclui as componentes energética
e alimentar, tipicamente mais volateis, subiu apenas a um ritmo de 0,9%, ainda

bastante abaixo do objetivo de politica monetaria do Banco Central Europeu.
Mercados Financeiros

A conjuntura macroeconémica muito favoravel observada a nivel mundial, em
associacao com a manutencao de politicas monetarias expansionistas, com taxas
de juro muito baixas e nalguns casos negativas, permitiu aos mercados acionistas
apresentar ganhos muito substanciais. O bom desempenho dos mercados foi
igualmente acompanhado por uma reducdo dos niveis de volatilidade para
minimos histoéricos, apesar do aumento do risco politico decorrente da maior
instabilidade em torno de certos aspetos da governacao do presidente norte-
americano Donald Trump, das eleicoes em Franca, do referendo para a
independéncia na Catalunha e dos desenvolvimentos em torno do Brexit. Assim,
o mercado norte-americano atingiu novos maximos historicos, tendo fechado o

ano com um ganho de 19,4%, enquanto o mercado japonés (Nikkei) e o mercado
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europeu (MSCI Europe) registaram variacoes positivas de 19,1% e 7,2%,
respetivamente. Em Portugal, o indice PSI-20 subiu 15,2% enquanto, em
Espanha, o IBEX valorizou apenas 7,4%, claramente afetado pela crise da
Catalunha. Os mercados emergentes, medidos pelo indice da MSCI que lhes diz
respeito, apresentaram uma enorme valorizacao de 34,3%, em dolares, refletindo
o crescimento econdmico da regiao e a estabiliza¢do cambial na maior parte dos

paises mais significativos.

Na divida ptblica, as tendéncias foram distintas entre os dois lados do Atlantico:
a subida da taxa diretora da Reserva Federal conduziu a uma curva de
rendimentos mais plana, a medida que as taxas de curto prazo subiam e os yields
a longo prazo estabilizavam em torno de 2,40%. Na Europa, a melhoria das
condi¢oes macroeconémicas e a ligeira subida da inflacao levaram o yield de
referéncia da divida ptblica alemao a 10 anos a duplicar de 0,20% para 0,42%.
Em Portugal, o ritmo de consolidacdo orcamental, reflexo da melhoria da
conjuntura econoémica e da reducao da taxa de desemprego, permitiu uma
acentuada reducao dos prémios de risco implicitos nos yields da divida publica,

com a maturidade a 10 anos a descer de 3,8% para 1,9%.

No que diz respeito aos mercados cambiais, 2017 ficou marcado pela forte
apreciacao do euro face ao dolar (14,1%). Depois da queda provocada pelo
resultado do referendo sobre o Brexit, a libra inglesa recuperou cerca de 9,5% ao
longo do ano. Relativamente as moedas emergentes, os comportamentos foram
distintos: do lado das valorizacgoes, o rublo russo valorizou 5,9%, o peso mexicano
apreciou 5,1% e o rand da Africa do Sul recuperou 9,9%; do lado das
desvalorizacoes, merecem destaque a lira turca (7,8%) e o real brasileiro (1,8%) -
em termos médios, o cabaz de moedas emergentes, tal como medido pelo indice
JP Morgan Emerging Market Currency Index, desvalorizou cerca de 6%. O
mercado de commodities refletiu o andamento favoravel da economia mundial,
particularmente visivel na valorizacao superior a 20% das matérias primas

associadas a energia.

5 — ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2017
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5.1. Gestao de Participadas

No ambito da medida de resolucdo adotada a 20 de dezembro de 2015,
permaneceram no perimetro do Banif algumas participagoes em sociedades nas
quais o Banco detinha a maioria dos direitos de voto e do capital. Por isso
apresenta-se como natural que uma parte muito substancial da atividade do
Conselho de Administracao tenha sido dirigida a gestao dessas participacoes,
com especial énfase para os complexos problemas associados a participacao no

Banco Banif Brasil.

(i) A data de 31 de dezembro de 2017, as participacdes de capital constantes do

Balanco do Banif eram as seguintes:

- 2.363.261.783 acoes ordinarias e 1.089.322.544 acoOes preferenciais
representativas de cerca de 99,03% do BANIF — Banco Internacional do Funchal
(Brasil), S.A. (“Banif Brasil”), diretamente detidas pelo BANIF, e 753.560 acoes
ordinarias e 134.770 acOes preferenciais, representativas de cerca de 0,97% do
mesmo Banif Brasil, indiretamente detidas através da participada Banif
International Holdings, Ltd. (BIH);

- 10.002.000 acoes ordinarias com o valor nominal de € 1 cada, representativas
de 100% da Banif Holding (Malta), Limited (“BHM”);

- 15.008.874 acoes representativas de 100% da Banif International Holdings,
Ltd. (“BIH”);

- 2.108 agoes representativas de 100% do capital da Banif Securities Holdings,
Ltd. (“BSH”);

- 150.000 acoes representativas de 100% da Banif (Brasil) Ltda. (“Brasil Ltda”);

- 100.000 agodes ordinarias de valor nominal unitario de USD 1 representativas

de 100% das ac¢oes ordinarias emitidas pela Banif Finance Ltd. (“Banif Finance”);
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- 26.000.000 acdes ordinarias de valor nominal unitirio de USD 1
representativas de 100% das acoes ordinarias emitidas pela Banif (Cayman), Ltd.

(“Banif Cayman”).

Procuraremos aqui assinalar os eventos mais relevantes que ocorreram em 2017

relativamente a estas participacoes.

(ii) J4 no decurso de 2017 merece particular destaque a liquidagao com sucesso,
nos termos das regras norte-americanas aplicaveis, das entidades sediadas nos
Estados Unidos, Banif & Comercial Acores (“Banif Inc Fall River”) e Banif &
Comercial Acores, Inc. (San José) (“Banif Inc San José”), cujo objeto consistia na

angariacao e processamento de remessas de emigrantes para o BANIF.

No termo do processo de liquidacao, o BANIF recebeu, enquanto titular das
participacoes (Equity), o remanescente apurado naquela liquidacao, uma vez
pagos os custos inerentes e os credores que a ela se apresentaram, achando-se
atualmente pendente, no Ambito do processo de liquidac¢ao judicial do Banif que
se desenrola perante o Tribunal do Comércio da comarca de Lisboa, uma
pretensao da Oitante, que requereu a separacao da massa insolvente e a
devolucao do valor do referido remanescente, por considerar tratar-se de um

ativo inserido no seu perimetro patrimonial.

Relativamente a um imo6vel em Fall River, Massachussets, onde funcionavam os
servicos do Banif & Comercial Acores (“Banif Inc Fall River), registado ainda em
nome do Banco Comercial dos Acores, que foi incorporado por fusao no BANIF,
o mesmo, por forca da Deliberacao do Banco de Portugal de 20 de dezembro
(23.30), foi transferido para a esfera juridica da Oitante, razao pela qual, num
espirito de cooperacao entre as duas entidades, o BANIF, com vista a facilitar a

sua transacao, outorgou um mandato a Oitante para a venda do referido imovel.
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(iii) BCN - Banco Caboverdiano de Negbcios

Relativamente ao investimento correspondente ao BCN — Banco Caboverdiano
de Negdcios S.A (BCN), a data da Deliberacao do Conselho de Administracao do
Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30), 0o BCN encontrava-se em
processo de venda, sendo entao aguardada a apresentacao de Binding Offers
para o final de 2015. Este prazo foi posteriormente prorrogado para o final de
janeiro de 2016, altura em que o BANIF recebeu trés Binding Offers, das quais
uma visava a compra de 100% do capital social do BCN e duas apenas a

participacao detida pelo BANTF.

No 1.° trimestre de 2016, teve lugar o processo de selecao da Binding Offer mais
adequada, apds o que se iniciou a discussao sobre o Share and Purchase
Agreement, o qual chegou mesmo a ser assinado a 19 de Maio de 2016. No
entanto, em virtude de dificuldades que a Binding Offer vencedora acabou por
ocasionar no ambito deste processo de venda — relativamente aos interesses
minoritarios de outros acionistas do BCN que nao estavam disponiveis para a
aprovar, nos termos estatutarios — o BANIF acabou por decidir, com vista a
desbloquear o impasse, revisitar o processo de venda, tendo optado entdo por
acordar na venda da sua participacao no BCN a uma entidade de direito cabo-

verdiano.

Em 20 de Fevereiro de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas
do BCN, foi finalmente deliberada, por unanimidade, a aprovacdo da

transmissao da participacao social detida pelo Banif.

Em 24 de Marco de 2017 foi assinado, na Cidade da Praia, em Cabo Verde, o
contrato de compra e venda de acOes representativas de cerca de 51,7% do capital
do BCN, correspondente a participacao detida pelo Banif, com um preco de
venda fixado em 5 686 000,00 euros (cinco milhoes seiscentos e oitenta e seis
mil euros) e o escalonamento do pagamento em duas prestacoes, a segunda das

quais se venceu e foi integralmente liquidada ja em marco de 2018.
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(iv) Neste dominio, ha ainda que referir a venda, em fevereiro de 2017, da Banif
Finance USA, sociedade integralmente detida pela Banif International Holding,

por sua vez detida a 100% pelo Banif.

Relativamente as restantes entidades, o Banif, sob resolucdo, adotou um
conjunto de medidas visando a sua alienacao nas melhores condicoes possiveis,

nalguns casos, ou a aceleracao da respetiva liquidacao, noutros casos.

Em tracos gerais, a sua situacao a data de emissao deste relatorio pode sintetizar-

se do seguinte modo:

(v) Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A.

A data da aplicacio da medida de resolucdo, este banco de retalho sedeado no
Brasil, em Sao Paulo, encontrava-se numa situacao financeira muito delicada,

agravada por inimeras contingéncias fiscais e legais que o afetavam.

Por seu turno, o enquadramento legal vigente no Brasil ndo permitia excluir
cenarios francamente preocupantes, com consequéncias dificilmente previsiveis,
no plano patrimonial e também no plano reputacional, como o de uma eventual
intervencao administrativa do Bacen no Banif Brasil, que poderia resultar no
arresto e/ou na indisponibilidade de todo o patriménio do grupo «Banif» que
estivesse localizado no Brasil, ou relacionado com o Brasil (mesmo que sem
ligacao direta ao Banif Brasil), para assegurar responsabilidades decorrentes da
eventual liquidacdo forcada daquela instituicdo. Sublinhe-se que este
enquadramento abrangia igualmente entidades em relagao as quais pudesse ser
estabelecido um vinculo de controlo com o Banif Brasil, podendo as mesmas vir

a ser responsabilizadas pela totalidade do passivo a descoberto da instituicao.

Apo6s duas tentativas nao concretizadas de venda da participacao detida pelo
Grupo BANIF no Banif Brasil durante o ano de 2016, foi encontrada, face a
situacao acima referida, uma solucao bastante complexa para satisfacao de todo

o passivo bancario do Banif Brasil e para mitigacao dos riscos acima identificados
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(“Plano de Solucao”), a qual foi articulada com o BACEN (que o aprovou
formalmente a 27 de janeiro de 2017), bem como com o Fundo Garantidor de
Créditos (“FGC”) e com o Banco de Portugal. Assim, no ambito do Plano
delineado foram previstas diversas operacOes, que vieram a concretizar-se,
através da celebracao dos contratos definitivos, com o BTG Pactual e com o
mencionado FGC, apenas em fevereiro de 2017, dada a complexidade extrema

dos atos juridicos e materiais necessarios.

No entanto, em julho de 2017 foi necessario realizar uma operacao adicional de
apoio financeiro com o Fundo Garantidor de Créditos, com vista a extincao do
remanescente do passivo bancario nao subordinado, mediante a alienacao
fiduciaria em garantia de um conjunto de ativos, com reduzida liquidez,
existentes na carteira do banco, alienagdo em garantia que veio posteriormente a

transformar-se numa dacao em pagamento pura e simples desses ativos ao FGC.

A execucao do Plano de Solugdo obrigou a implementacao de uma complexa
arquitetura contratual, envolvendo a movimentacao de ativos das varias
subsidiarias do Banif, bem como da Oitante, a favor do Banif Brasil com o
objetivo de virem a ser monetizados, gerando assim liquidez suficiente para
garantir o reembolso das responsabilidades bancarias do Banif Brasil, tal como

originalmente acordado com o Bacen e com o Fundo Garantidor de Créditos.

Nesse sentido, durante o 1° trimestre de 2017 o Banif adquiriu as suas
subsidiarias e a Oitante um conjunto de ativos, transferidos pelo valor de
avaliacdo definido no referido Plano de Solugdo, e os mesmos foram
subsequentemente alienados ao Banif Brasil, pelo mesmo valor. A contrapartida
ultima da entrega desses ativos foi a constituicao de créditos subordinados sobre
o Banif Brasil, repartidos proporcionalmente pelas varias entidades envolvidas

nesta transacao, com base na valorizacao dos ativos que alienaram.

Estas operacoes de venda de ativos permitiram assegurar a liquidez necessaria
para extinguir a totalidade do passivo bancario do Banif Brasil, com excecao de
um conjunto de letras financeiras subordinadas, cuja autorizacio para o resgate

antecipado ja foi pedida ao Bacen, mas que em qualquer caso, num cendrio de
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liquidacao, apenas poderao ser amortizadas uma vez satisfeito o restante passivo.
Foi, assim, finalmente possivel resolver uma questao que constituiu uma das
maiores e mais prementes preocupacoes do Conselho de Administracao do

BANIF no periodo pos-resolucao.

Tal sucesso nao significa, porém, que todas as contingéncias que afetam a filial
brasileira se achem removidas, continuando a existir situacoes delicadas e

suscetiveis de colocarem a instituicao em sérias dificuldades.

Alias, depois de aferidas varias possibilidades, a opcao final do BANIF, enquanto
acionista do Banif Brasil, acabou por recair, prudentemente, num pedido de
abertura de um processo de liquidacao ordinaria (que nao envolve a perda da
licenca bancaria), tendo sido apresentado ao Bacen o respetivo requerimento em
finais de 2017. Tal pedido veio a ser homologado pelo Bacen a 30 de abril de 2018,
tendo o Banif sido notificado da decisao a 2 de maio do mesmo ano, data em que
cessou o mandato dos trés Diretores em funcoes e foi nomeado um liquidatario

para a instituicao.

Noutra frente, em marco de 2017, o Banif Brasil requereu a adesao ao Plano de
Regularizacao Tributaria (PRT), ficando a pagar em prestacoes mensais a parte
da divida tributaria consolidada. Apesar de dificuldades de tesouraria pontuais,
foi possivel a instituicao, em finais de junho de 2018, apresentar-se com a sua
situacao fiscal regularizada face a Receita Federal brasileira e obter a
consolidacao do PRT, bem como o reconhecimento de um crédito presumido
sobre aquela, no valor de 36,67 milhoes de reais. Na sequéncia deste facto, em
agosto de 2018 o pedido de ressarcimento do crédito presumido foi deferido,
exceto na parte relativa ao Banif Investimento Participacoes, SA, tendo uma
parcela servido para o ressarcimento de dividas tributarias e uma outra, no
montante de 21,8 milhdes de reais, sido efetivamente recebida em dinheiro, o
que permitiu investir numa aceleracao do processo de downsizing do banco,
levando a uma reducao significativa dos seus custos mensais (desde entao
cortados em mais de metade em comparacao com os de agosto de 2016) e

conferindo-lhe maior sustentabilidade.
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Também se envidaram os melhores esforcos no sentido de ir resolvendo e
reduzindo as contingéncias laborais pendentes, o que permite hoje encarar o

futuro da instituicado com maior otimismo, também neste plano.

Ao mesmo tempo promoveram-se diligéncias no sentido de resolver alguns casos
importantes atualmente objeto de litigios judiciais, cujo desfecho pode impactar

muito negativamente a situacao financeira do Banif Brasil.

Como o Banif Brasil (banco comercial) detém a totalidade do capital social de um
pequeno banco de investimento, o BANIF, enquanto acionista de controlo,
requereu ao Bacen, conjuntamente com aquela sua filial, a revogacdo da
autorizacao de funcionamento ou licenca bancaria do banco de investimento, a
qual foi deferida a 20 de marco de 2018, com a mudanca do objeto social e do
estatuto da instituicdo, que passou a sociedade gestora de ativos, com a

denominacao Banif Investimento Participacoes, S.A.

Convém igualmente referir a aprovacao pelo Bacen da cisao da Beta
Securitizadora, SA por incorporacao na Banif Gestao de Ativos, SA (ambas
empresas detidas a 100% pelo Banif Brasil), com o consequente cumprimento da
condicao resolutiva da venda desta sociedade a Novasec Securitizadora, dentro
da sua politica de desmobilizacao de ativos prosseguida em execucao do referido

“Plano de Solucao”.

Paralelamente a este processo, o Banif nunca deixou de procurar garantir, a
prazo, a venda da sua filial brasileira, tornada vidvel com a consolidacao dos
efeitos juridicos e financeiros visados nas operacoes de reorganizacao do Banif
Brasil realizadas no decurso de 2017, nao obstante, como atras se referiu, a
permanéncia de significativas contingéncias, sobretudo de natureza civel e

laboral ou trabalhista.

Por essa razao, o BANIF contratou, em maio de 2017, uma consultora
internacional para o assessorar num processo, que se quis aberto, transparente e
competitivo, de venda da instituicao, precedido por uma Vendor’s Due Diligence

nos planos, financeiro, legal e tributario.
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Foram convidados cerca de sessenta potenciais investidores, aos quais foi
remetido um Memorando Informativo datado de julho de 2017, mas apenas dois
assinaram acordos de confidencialidade (‘NDA’), na sequéncia dos quais lhes foi
fornecida informacao adicional e permitida uma due diligence complementar.
Todavia, alegando razoes de diversa ordem, nenhuma dessas entidades se
mostrou ao fim e ao cabo interessada, o que, na pratica, frustrou os objetivos do

processo de alienacao competitiva.

Por contactos diretos da Diretoria do proprio Banif Brasil surgiram, porém,
alguns interessados, dos quais um veio a assinar um NDA e a entabular
negociacoes com vista a assinatura de um eventual contrato de compra e venda
(‘SPA’). Este interessado veio, no entanto, a revelar-se destituido de condicoes
minimas de credibilidade e de capacidade financeira, tendo incumprido
sistematicamente as condi¢oes de pagamento estabelecidas no contrato de venda
de uma participada do Banif Brasil, a Achala, o que alias constituia condicao
precedente expressa para o closing do mesmo, frustrando esta nova tentativa de
alienacao. Por notificacado enviada pelo BANIF a 24 de maio de 2018, foi
comunicado a referida entidade o encerramento de quaisquer negociacOes
tendentes a eventual alienacdo do Banif Brasil e a perda definitiva do interesse

em contratar com a mesma.

Neste contexto, tornou-se necessario encontrar um outro interessado na compra
do Banif Brasil, tendo surgido entdo um investidor brasileiro especializado na
gestao de distressed assets e com larga experiéncia de lidar com contingéncias
juridico-financeiras como as que ainda afetam aquela instituicao, com o qual veio
a ser recentemente negociado e delineado um programa contratual com vista a

alienacao do banco.

A estrutura e o programa contratual acham-se desenhados com o objetivo de
alienacao da totalidade das acoes detidas pelo BANIF e pela sua participada BIH
e a cessao de todos os créditos detidos pelo Grupo Banif e pelo Grupo Oitante
sobre o Banif Brasil, permitindo assim fazer cessar por completo a exposicao

destes grupos ao Brasil. Em particular, a estrutura delineada para acomodar a
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transferéncia de controle do Banif Brasil envolve um contrato de opcoes de
compra e de venda cruzadas, a exercer num prazo maximo de dois anos, a
celebrar entre as partes. Paralelamente, a estrutura contratual inclui também a
celebraciao de instrumentos de cessao de direitos creditoérios, nos termos dos
quais o investidor ira adquirir créditos sobre o Banif Brasil atualmente detidos
pela Banif Brasil Ltda (sociedade indiretamente controlada pelo BANIF) e pela
Banif Imobiliaria SA (Grupo Oitante) créditos esses, com natureza subordinada,
que resultaram da operacao de reorganizacao que teve lugar em 2017, para

execucao do aludido Plano de Solucao.

Em consequéncia destes desenvolvimentos, a Comissao Liquidataria do BANIF
apresentou a 28 de agosto um requerimento no processo de liquidacao judicial
atualmente em curso, nos termos do qual se deu ao Tribunal do Comércio
conhecimento do programa contratual em apreco, e se requereu, uma vez se
tratar de um ato de especial relevancia, que o Tribunal confirmasse que nao se

opunha a celebracao dos contratos programados.

Em 12 de setembro de 2018, o Banco de Portugal apresentou, por seu turno, um
requerimento no processo, juntando parecer sobre a operagao, nos termos do
qual, e em sintese, quanto a operacao em apreco e as minutas contratuais que
a materializam, “nao identificou igualmente indicios de que os principais riscos
para o BANIF emergentes da sua titularidade da participacao social no Banif

Brasil nao tenham sido adequadamente acautelados”.

Em 11 de outubro, foi proferido pelo M. Juiz despacho no processo judicial em
apreco, nos termos do qual aquele considerou que “nada existe a determinar,
nos termos do n.° 4 dessa mesma disposicao legal” [o artigo 158.°, do CIRE)],
quanto a venda antecipada de bens comunicada pela Comissao Liquidataria do
Banif”. Ficaram assim reunidas todas as condigOes para a concretizacdo do
programa contratual em causa e a celebracao dos contratos que o concretizarao,
que culminou na respetiva assinatura por todas as partes envolvidas no fim de

janeiro de 2019.
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Atendendo ao exposto acima e a luz dos procedimentos instituidos, o Conselho
de Administracao do Banif tinha ja deliberado, em anteriores exercicios, a
relevacao de imparidades para este investimento até a concorréncia do valor
bruto registado a 21 de dezembro de 2015, no montante de 60 490 milhares de

euros.
(vi) Banif Holding (Malta), Ltd

A Banif Holding (Malta) Ltd (BHM) é uma entidade estabelecida em Malta, cujo
unico ativo consistia numa participacao societaria de 7,23% na sociedade de
direito brasileiro LDI, Desenvolvimento Imobiliario, S.A. (“LDI”), a data da

aplicacao das medidas de resolucao.

O processo de dissolucao desta entidade foi afetado pela existéncia de exercicios
de fecho de contas em atraso, ainda em fase de conclusao. A entidade vai iniciar
formalmente o processo de liquidacao no decurso de 2019, prevendo-se que a

respetiva dissolucao possa acontecer ainda durante esse ano.
(vii) Banif International Holdings

A Banif International Holdings (BIH) é uma entidade estabelecida em Cayman,
que detinha participacoes em algumas sociedades do Grupo BANIF. A BIH
alienou uma participacao societaria de 3,29% na LDI ao Banif Brasil, no ambito
do Plano de Solucao.

Por seu turno, a BIH alienou, em fevereiro de 2017, a participacao de 100% que
detinha na Banif Finance (USA), Corp. (“BFU”) a uma entidade terceira, em

condicoes normais de mercado.

Atualmente, os unicos ativos relevantes da BIH sao a participacao de 0,97% no
Banif Brasil e o crédito (necessariamente subordinado) que adquiriu sobre o
mesmo Banif Brasil em resultado da transferéncia da participacao de 3,29% na
LDI para aquela entidade. Como consequéncia desse enquadramento, a BIH

estara forcosamente envolvida em qualquer processo de venda do Banif Brasil,
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pelo que a sua entrada em liquidacao dependera da conclusao desse processo,

sempre em devida articulagdo com os credores BST e Oitante.

Neste contexto, e perante os desenvolvimentos entretanto ocorridos no Banif
Brasil, é intencao do Banif prosseguir com a liquidacao e dissolucao voluntarias

da BIH no mais curto prazo possivel.
(viii) Banif Securities Holdings, Ltd.

A Banif Securities Holdings, Ltd. (BSH), é uma entidade estabelecida em
Cayman, cuja liquidacao voluntéaria e dissolucao tinha sido ja iniciada em 2014.
Tendo sido concluidos todos os passos processuais necessarios para avancar para
a dissolucao da entidade, nomeadamente a publicacdo do anuncio no jornal
oficial daquele territorio e a altima reuniao de acionistas, que ocorreu a 17 de
Dezembro de 2018, a emissao do certificado de dissolu¢ao ocorreu a 11 de Marco

de 2019 e produzira efeitos a 3 de Junho do mesmo ano.
(ix) Banif Brasil Lda

A sociedade Banif Brasil Ltda. é uma entidade de Direito Brasileiro que também
participou no Plano de Solucao, através da alienacao ao Banco Banif Brasil da
participacao que detinha na sociedade Achala, igualmente uma entidade de
direito brasileiro. O principal credor desta entidade passou a ser a Oitante, em
virtude da segregacao e transferéncia de ativos operada a data da Deliberacao do
Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23.30). Atendendo a que o
passivo desta entidade excede muito largamente o ativo, os respetivos credores
sao os beneficiarios efetivos do interesse econdémico que possa ainda subsistir
sobre esta entidade. Pela natureza do seu ativo, o processo de liquidacao
voluntaria da Banif Brasil estara, a semelhanca da BIH, correlacionado com
quaisquer desenvolvimentos que possam ocorrer no processo de venda do Banif
Brasil, embora se tenham tomado as necessarias disposi¢oes para assegurar a sua
administracao, nomeadamente a escolha de um liquidatario que execute os atos

preparatoérios da futura entrada em liquidacao. Neste contexto, € intencao do
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Banif prosseguir com a liquidacgao e dissoluc¢ao voluntarias da Banif Brasil Ltda

no mais curto prazo possivel.
(x) Banif Finance Ltd

A Banif Finance é uma sociedade estabelecida em Cayman, tendo participado em
algumas estruturas de financiamento do BANIF. Na data da Deliberacao do
Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23.30), esta entidade nao
desenvolvia ja qualquer atividade relevante. Em 6 de dezembro de 2016, foi
determinada a sua liquidacao judicial pelo Grand Court of the Cayman Islands,

tendo sido nomeados liquidatarios oficiais pelo tribunal competente.
(xi) Banif Cayman

A Banif Cayman é uma entidade estabelecida em Cayman, que detém,

conjuntamente com o Banco Banif Brasil, dois iméveis localizados no Brasil.

No contexto da participacao desta entidade em estruturas de financiamento do
BANIF anteriormente a resolucao, a Banif Cayman emitiu acoes preferenciais no
valor de USD 16.000.000, as quais foram adquiridas por uma entidade também
estabelecida em Cayman — a Euro Invest Limited (“EIL”) — que, por sua vez,
emitiu divida subscrita por investidores particulares. Como passo prévio a
entrada em liquidacdo, a gestdo da Banif Cayman foi ja transferida para um
administrador pré-liquidatario externo, que analisou detalhadamente os varios
cenarios possiveis para a respetiva liquidacao. A esta data, a expectativa aponta
para que o processo venha a ser conduzido em sede judicial, estando iminente a
decisao do tribunal competente sobre se o processo tera ou nao natureza

insolvencial.

Das situacOoes antes referidas e da avaliacio efetuada pelo Conselho de
Administracao resultou que relativamente ao fecho do exercicio de 2015, foi
decidida a relevacao de imparidades para a generalidade destes ativos face ao seu
valor de balanco a 21 de dezembro de 2015, num total de cerca de 35 milhoes de

euros.
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5.2. Outros aspetos relevantes da atividade em 2017

O BANIF, logo apos a aplicacao da medida de resolucao, viu suspenso pela
CMVM o seu estatuto de intermediario financeiro, como nao poderia deixar de
ser. Na sequéncia de requerimento enviado a Luxembourg Stock Exchange
para efeitos de exclusao das Obrigacoes Subordinadas BANIF-BCO IN.
09/UND. FLR, com o Cédigo ISIN PTBAFROMo0001, emitidas pelo BANIF, que
se mantinham listadas na Luxembourg Stock Exchange, tal pedido foi deferido
a 23 de outubro de 2017, pelo que aquela emissao se encontra definitivamente
excluida da lista de valores mobiliarios admitidos a negocia¢ao na Luxembourg
Stock Exchange. Recorde-se que desde 23 de dezembro de 2015 a negociacao
destes produtos, tal como a dos demais produtos financeiros emitidos pelo
BANIF que ficaram no perimetro desta instituicao residual, se encontrava
suspensa. Assim, atualmente nao existem produtos financeiros emitidos pelo

Banif que se encontrem listados em qualquer mercado regulamentado.

Por seu turno, no plano da colaboracao com a CMVM, o BANIF concluiu, apesar
da escassez de recursos com que se deparou, a preparacao e envio de respostas
a mais de 700 pedidos de pronuncia relativamente a alegacoes (em geral de
misselling) de investidores em matéria de comercializagdo de instrumentos
financeiros aos balcoes do banco nos periodos anteriores a aplicacao das
medidas de resolucao.

Na maioria dos casos, as respostas preparadas beneficiaram da cooperacao do
Banco Santander Totta, S.A. e da Oitante, S.A., ao tempo as tUnicas entidades
com acesso direto a informacao e documentacao necessarias para preparar as

respostas solicitadas.

5.3. Enquadramento fiscal
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No dominio tributario regista-se que a atuacdo do BANIF foi necessariamente
ajustada em funcao das medidas de resolucao que lhe foram aplicadas no dia 20
de dezembro de 2015, passando a dividir-se em torno de dois grandes grupos de
dividas/contingéncias tributarias, caraterizados pelo momento da ocorréncia
dos pertinentes factos tributarios: um primeiro, relativo a gestao do contencioso
tributario pendente e das contingéncias associadas a factos tributarios ocorridos
numa fase pré-resolutiva (i.e., até ao dia 20 de dezembro de 2015); e, um
segundo, referente a gestao das contingéncias tributarias resultantes de factos

tributarios ocorridos em momento po6s-resolutivo.

No primeiro caso, a acado do BANIF dirigiu-se, essencialmente, ao objetivo de
recuperacao dos valores contestados, mediante a avaliacao da viabilidade dos
procedimentos/processos em curso e, sempre que possivel, através do seu

acompanhamento até a obtencao de uma decisao final favoravel ao BANIF.

Por seu turno, quanto aos atos tributarios notificados ao BANIF apo6s 20 de
dezembro de 2015, mas igualmente respeitantes a factos anteriores, o BANIF
manteve a pratica de informar a Autoridade Tributaria e Aduaneira da
impossibilidade legal de promover o seu pagamento, devido ao seu estatuto de
banco resolvido, diligenciando de seguida no sentido de assegurar a suspensao
dos correspondentes processos executivos, nos termos previstos no artigo 145.°-
L, n.° 7, do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras.
No entanto, nos casos em que se considerou existirem fundamentos materiais
suscetiveis de permitir a contestagao de tais atos tributarios (em particular dos
que determinaram o apuramento de imposto a pagar), o BANIF lancou mao dos
meios de reacao ao seu dispor para promover a respetiva anulacdo, em sede

administrativa ou judicial.

Relativamente as dividas/contingéncias tributarias respeitantes a factos
tributarios ocorridos em momento pés-resolutivo, salienta-se a existéncia de
diversas dividas de IMI e de IUC associadas a imoveis e a viaturas que, nao
obstante destacados da esfera patrimonial do BANIF e transferidos para o BST
e para a Oitante por forca das medidas resolutivas aplicadas no dia 20 de

dezembro de 2015, nao foi ainda possivel registar nome dos respetivos titulares.

A este proposito, o BANIF procurou, junto das diversas entidades competentes

e em coordenacdo com os demais interessados, promover a atualizacao dos
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respetivos registos e inscricbes matriciais, no caso dos imoveis, e, em
consequéncia, eliminar as contingéncias tributarias que de tal situacao possam

decorrer.

Como atras se referiu, no decurso do més de maio de 2018, o BANIF viu
finalmente a sua licenca revogada pelo Banco Central Europeu, tendo esta
decisdo implicado a dissolucao e a consequente entrada em liquidacdao do
BANIF, em conformidade com o disposto nos n.cs 1 e 2 do artigo 5.° do Decreto-
Lei n.° 199/2006, de 25 de outubro. Neste contexto, foi instaurado o processo
de liquidacao judicial de instituicoes de crédito e sociedades financeiras n.°
13511/18.2T8LSB, que corre termos no Tribunal Judicial da Comarca da Lisboa,
em cujo ambito a Autoridade Tributéria e Aduaneira promoveu a reclamacao de
créditos tributarios, no valor global de € 2.851.497,17, valor que naturalmente
pode ainda ser sujeito a alguns acertos. Parte deste valor corresponde, por seu
turno, a dividas tributarias cuja legalidade se encontra a ser discutida em

procedimentos e processos que se mantém pendentes na presente data.

Perante o que antecede, e em suma, é expectavel que, no dominio tributéario, o
acompanhamento dos diversos procedimentos/processos de natureza tributaria
ainda pendentes permita obter a recuperacao de alguns valores, bem como
eliminar as contingéncias tributarias associadas a aspetos procedimentais
decorrentes da formalizacado das medidas de resolucao aplicadas ao BANIF no

passado.

5.3.1. Adesdo ao Regime Especial de Ativos por Impostos Diferidos (‘REAID’)

Pela sua relevancia no Ativo desta instituicao resolvida, importa salientar que o
Banif aderiu ao Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos
(“REAID”) aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto de 2014, tendo tal
deliberacao sido aprovada na Assembleia Geral que teve lugar no dia 28 de
novembro de 2014. O regime do REAID, como se sabe, aplica-se aos gastos e
variagOes patrimoniais negativas relativas a perdas por imparidade em créditos
e a beneficios po6s-emprego ou a longo prazo de empregados, contabilizados nos
periodos de tributacdao que se iniciem em, ou apo6s 1 de janeiro de 2015 e ainda

aos ativos por impostos diferidos registados nas contas anuais do sujeito passivo
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relativas ao altimo periodo de tributagao anterior aquela data, bem como a parte

dos gastos e variacoes patrimoniais negativas que lhes estejam associados.

Nos termos do REAID o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos
que tenham resultado da nao deducao a matéria coletavel de gastos e variacoes
patrimoniais negativas com perdas por imparidade em créditos e com beneficios
poOs-emprego ou a longo prazo de empregados pode ser convertido em crédito
tributario quando o sujeito passivo registe um resultado liquido negativo do
periodo nas suas contas anuais (depois de aprovadas pelos 6rgaos sociais), ou
ainda quando a instituicdo entre em liquidacao por dissolucao voluntaria,
insolvéncia decretada judicialmente ou, no caso das instituicoes de crédito, por

virtude da revogacao da autorizacao pela autoridade de supervisao competente.

Na realidade, apos ser devidamente confirmado pela Autoridade Tributaria e
Aduaneira (“AT”), o crédito tributario podera ser utilizado para compensar
dividas relativas a impostos estaduais sobre o rendimento e o patrimoénio, cujo
facto gerador seja anterior a data da conversao, desde que o termo do prazo de
pagamento voluntario ocorra até ao tultimo dia do periodo de tributacao seguinte
aquele em que se verificou a conversao. O montante do crédito que nao seja

compensado é reembolsado em dinheiro ao sujeito passivo.

No caso concreto desta instituicao, os ativos por impostos diferidos registados
pelo Banif com referéncia a 31 de dezembro de 2015, no montante de 35.981
milhares de euros (a que corresponde uma base de 125.894 milhares de euros),

respeitavam a perdas por imparidade em créditos, abrangidas pelo REAID.

No ambito da preparacao da Declaracao de substituicio do Modelo 22 de IRC
de 2015, concluiu-se que, decorrente dos ajustamentos fiscais relativos a perdas
por imparidade em crédito (baseados numa anélise crédito a crédito) e a
beneficios pds-emprego ou a longo prazo de empregados, o valor dos ativos por
impostos diferidos abrangidos pelo REAID que deveriam permanecer
registados na esfera do Banif eram na realidade superiores em 17.630 milhares

de euros aos registados nas contas referentes a 31 de dezembro de 2015.

Assim, em conformidade com o disposto na IAS 8 — Politicas Contabilisticas,
Alteracoes na Estimativas e Erros (“IAS 8”), o reconhecimento adicional destes

17.630 milhares de euros de ativos por impostos diferidos, nas contas de 2016,
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resultou da obtencdo de informacdo que nao estava disponivel a data de
aprovacao das contas de 2015, o que implicou uma revisao da estimativa que

tinha sido registada a 31 de dezembro de 2015.

A circunstancia de a aprovacao das contas referentes ao exercicio de 2016 ter
ocorrido apenas em 2018, ja num cenério de liquidacao, implicou a aplicacao ao
Banif do regime previsto na alinea b) do n.° 1 do artigo 6.° do REAID. Nestes
termos, sendo a conversao em crédito tributdrio um evento subsequente
ajustavel, foi efetuada e contabilizada, nas contas de 2016, a conversao em
créditos tributarios da totalidade dos ativos por impostos diferidos abrangidos
por esse regime, no valor de 53.611 milhares de euros, razao pela qual tal valor

se acha refletido no balanco da instituicao em “Outros ativos”.

Por isso e considerando o previsto nos artigos 8.° e 9.° do REAID, a conversao
dos ativos por impostos diferidos em créditos tributarios, efetuada ja num
cenario de liquidacao, nao implicou a constituicao de qualquer reserva especial

nem a atribuicao dos correspondentes direitos de conversao.

5.4. Enquadramento sumario do Contencioso Judicial

Como nao podia deixar de ser, o universo de processos judiciais do BANIF é
muito diversificado quanto a sua natureza, pelo que se procurou, para efeitos

informativos, agrupa-los em funcao da matéria que deles é objeto.

Assim, de entre os 224 processos judiciais acompanhados pelos assessores
legais que prestaram apoio ao Banif, desde o inicio de 2016, constata-se que o
BANIF tem, na sua maioria (83%), uma posicao passiva, uma vez que, Nnos
termos das medidas de resolucao, a maior parte das contingéncias legais

ficaram no perimetro da instituicao resolvida.

Em termos de peso relativo no contencioso, verifica-se que 56,4% dos processos
constituem ac¢oes declarativas, sob a forma de processo comum, ao passo que
19,5% sao acOes executivas e 24,1% representam outros tipos de processos,
nomeadamente acoes administrativas, processos penais, processos em julgados
de paz, processos de contraordenacao, processos de inventario, processos de

natureza laboral, arbitragem e incidentes de liquidacao de sentencas.
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Mesmo no ambito das acOes declarativas, sob a forma de processo comum,
observam-se objetos processuais da mais diversa natureza, incluindo litigios
relativos a financiamentos do e ao BANIF, a movimentagoes indevidas de
contas, a garantias bancéarias, a alegada violacao de deveres de intermediacao
financeira e nalguns casos a litigios relativos a imoveis (v.g., arrendamentos,
compra e vendas, vicios na formacao dos contratos, contratos de matuo com
hipoteca ou seguros conexos), tendo estes litigios a sua origem na atividade do

BANIF no periodo anterior a resolucao.

Por seu turno, importa salientar que estdo em curso 63 acoes
judiciais diretamente relacionadas com a resolucio do BANIF: 9 acoes
administrativas em que é pedida a declaracao de nulidade ou anulacao das
Deliberacoes do Banco de Portugal relativas a resolugao da instituicao e 54
acOes declarativas, sob a forma de processo comum, relacionadas com alegados
vicios na aquisicao de produtos financeiros, cujo passivo contingente associado,

nos termos da resolucao, permaneceu no BANIF.

Em termos muito genéricos, nas acoes acompanhadas pelos assessores legais
que prestaram apoio ao Conselho de Administracao, desde a sua fase inicial,
além da defesa de carater especifico, por exce¢ao e por impugnacao, nos termos
adequados a cada caso, é de sublinhar que, de forma sistematica, tem sido
alegada a inexigibilidade do cumprimento de quaisquer obrigacdes por parte
do BANIF, nos termos do RGICSF, sempre que esteja em causa uma acao de
condenacdo em que o BANIF seja Réu, ou uma a¢ao executiva em que o mesmo

seja executado.

Por outro lado, e como nao podia deixar de ser, tem sido requerida a
substituicao pelo BST ou pela OITANTE, sempre que esteja em causa uma acao
de condenacao em que o BANIF seja Réu, e a obrigacdo que lhe é exigida
corresponda, nos termos da resolucao, a passivo transferido para uma daquelas

entidades.

Quanto ao panorama geral é de referir que da totalidade de processos

acompanhados desde 2016, se encontram findos, a presente data, 38,8%.
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Em termos muito genéricos, é possivel dividir os resultados obtidos em 3

grandes grupos:

1) Sempre que o objeto em causa nos autos correspondia, nos termos da
resolucdo, a ativos ou passivos transferidos para o SANTANDER ou
para a OITANTE, promoveu-se, com sucesso, a sua intervencao nos
autos em substituicao do BANIF;

(ii))  Nasacoes declarativas de condenacao com objetos independentes da
resolucao, que, como se referiu, sao muito diversificadas, ja existem
varias decisOes transitadas em julgado, tanto no sentido de absolver,
como no sentido de condenar o BANIF, em casos em que nao foi
julgada procedente a excecao perentoria de inexigibilidade invocada;
e

(iii) Nas acOes executivas foram apresentadas oposicoes a execucao,
mediante embargos de executado, que tém sido consideradas
procedentes, na generalidade dos casos, maioritariamente por
procedéncia da excecao de inexigibilidade das obrigagoes. O que
significa que, se nalgumas acoes declarativas tém surgido decisOes
condenatorias do BANIF, apesar de as suas obrigacbes serem
inexigiveis, por forca de lei expressa, ja nas acOes executivas a
inexigibilidade tem sido sistematicamente considerada pelos
tribunais como causa de extinc¢ao (ou, pontualmente, de suspensao)

da execucao.

Finalmente, importa referir que, da totalidade de processos em que o BANIF
ocupa uma posicao passiva, cerca de 62% sao acoes judiciais que se destinam
ao reconhecimento de um crédito através de acdo declarativa de condenacao
que, como tal, de acordo com a lei e com jurisprudéncia fixada pelo Supremo
Tribunal de Justica, devem ser consideradas extintas pelo Tribunal com base
na inutilidade superveniente da lide, na sequéncia do transito em julgado, que
entretanto sobreveio, j4 em 2018, da declaracdo de insolvéncia, rectius da
revogacao da autorizacdo para o exercicio da atividade bancaria. Por isso, ao
longo dos ultimos meses de 2018 tais acoes declarativas, quando nao envolvam
outros co-réus, tém vindo a ser progressivamente arquivadas, tendo os créditos

nelas alegados ou pedidos sido, em geral, objeto de reclamac6es de créditos
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apresentadas a Comissao Liquidataria, que os vem analisando e tratando com
vista a preparar a futura fundamentacao das suas decisoes de reconhecimento,

ou de nao reconhecimento, dos créditos reclamados.

Por isso pode afirmar-se que os fundamentos dessas acoes judiciais foram, no
essencial, reproduzidos no ambito do processo de liquidacao: desde logo nas
reclamacoes de créditos apresentadas, cuja analise se encontra em curso por
parte da Comissao Liquidataria nomeada pelo Tribunal do Comércio da
comarca de Lisboa e, posteriormente, caso os créditos ai alegados nao sejam
reconhecidos pela Comissao Liquidataria, em eventuais acoes de impugnacao

da lista de credores reconhecidos e nao reconhecidos.

5.5. Sistemas de Informacao

De acordo com as medidas de resolucao, o Banif viu transitarem quer para a
Oitante, quer para o BST, a totalidade dos seus meios técnicos e humanos, bem
como as infraestruturas e sistemas operativos que sustentavam o sistema de
informacao e as operacoes do Banco, pelo que, a partir de dezembro de 2015, o
Conselho de Administracao do Banco resolvido deixou de dispor de todos os
elementos de suporte e dos meios humanos que lhe permitiriam um acesso

rapido e completo aos documentos e registos contabilisticos da instituicao.

Formalmente, a luz do RGICSF, o Banif, no ambito das medidas de resolucao,
deve fornecer ao Banco de Portugal todos os esclarecimentos, informacoes e
documentos, bem como prestar aos transmissarios dos ativos e passivos
(Oitante e BST) toda a assisténcia, esclarecimentos, informacoes e documentos,
independentemente da natureza do seu suporte, relacionados com a atividade
transferida, garantindo o acesso a quaisquer servicos operacionais e
infraestruturas, incluindo sistemas de informacao, que sejam necessarios para

os transmissarios exercerem eficazmente a atividade transferida.

Neste quadro, tendo o Banco ficado sem quaisquer meios materiais, humanos e
de acesso a informacao, o Conselho de Administracao manteve canais abertos

de cooperacgao institucional com a Oitante e o Banco Santander Totta, no ambito
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da aplicacao dos instrumentos de resolugao. Contudo, e sem prejuizo de terem
sido envidados os melhores esforcos de todas as partes, o processo de obtencao
de informacao ficou sempre inevitavelmente sujeito aos condicionalismos

inerentes a um processo deste tipo.

Em particular, esses condicionalismos criaram dificuldades que obstaram a que
o Conselho de Administracdo do Banif tivesse reunidas todas as condicoes
objetivas para a preparacao e divulgacao, nos prazos previstos legalmente, dos
relatorios de gestao e das contas anuais dos exercicios de 2015 e 2016 e, em
consequéncia, atrasaram a producdao daqueles documentos relativos ao

exercicio de 2017.

Do mesmo modo, esses fatores também condicionaram as respostas dadas a um
largo conjunto de reclamacoes de investidores apresentadas junto da CMVM,
que acima foram referidas, ndo obstante esta instituicdo resolvida ter
conseguido reunir os elementos informativos necessarios para responder, ao

longo de 2017, a largas centenas dessas reclamacoes (mais de 700).

Por isso, em face das dificuldades geradas por esta especificidade da Medida da
Resolucao aplicada ao Banif, este Conselho de Administracao entendeu que uma
das suas prioridades era naturalmente a salvaguarda do Sistema de Informacao
e da respetiva integridade, fiabilidade e tempestividade, bem como garantir a
existéncia de capacidade técnica e humana necessaria para a sua

operacionalidade.

Assim e atendendo a que a Oitante, veiculo de gestao de ativos para o qual
transitou grande parte do acervo documental do Banif, tem um periodo de
continuidade de operacgoes limitado no tempo, foi decidido recuperar para a
guarda do Banif os antigos sistemas de informacao e restantes arquivos, ou pelo
menos a parte possivel desses sistemas. Para esse efeito, foram estabelecidos,
com consideraveis custos, acordos com a IBM e com a EAD, que permitiram
voltaram a aceder aos arquivos informaticos e documentais em registo de
consulta casuistica (recorde-se que o Banif deixou de exercer atividade bancaria
corrente, nao se justificando por isso manter os sistemas em pleno
funcionamento), apesar das dificuldades praticas que se tém sentido, nalguns

casos, para levar a cabo com eficiéncia essas pesquisas.
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6. Gestao do Risco

Atenta a obrigatoriedade legal de divulgacao no Relatorio de Gestao dos objetivos
e politicas do Banif em matéria de gestao de riscos financeiros, estes estao
descritos em funcao da situacdo em que esta instituicao residual opera apos a
aplicacdo da medida de resolucdo e das medidas de intervencao corretiva
determinadas pelo Banco de Portugal, que impedem o Banif de exercer as

atividades de rececao de depésitos e de concessao de crédito.

Assim e atendendo a que toda a carteira de crédito do Banif foi excluida do
perimetro do seu Balanco e das suas operacoes, as politicas e outras questoes
relacionadas com a gestao do risco de crédito, nas suas variaveis de avaliacao
externa e interna, na sua plenitude e em regime operacional de um banco, pura
e simplesmente nao se colocam no caso do Banif. Assim a politica de gestao de
risco de crédito em vigor, na sua forma mais sumaria, é a de assegurar que a
liquidez disponivel resultante da alienacao de ativos seja aplicada apenas em
depositos ou aplicacoes de grande liquidez junto de instituicoes de crédito

consideradas seguras.

No que respeita ao risco pais o Banif ndo desenvolveu diretamente qualquer
atividade de natureza bancaria em Portugal e no estrangeiro. Por outro lado, ao
nivel de riscos de preco e em funcao da carteira de muito reduzida expressao que
detém de instrumentos e de exposi¢oes cambiais, nao é expectavel qualquer risco

associado a tal carteira.

Quanto ao risco liquidez e em face da situacdo em que opera o Banif, de
inexigibilidade das obrigacoes que permaneceram no seu perimetro pos-
resolucao, é igualmente nossa opiniao que o mesmo ¢é praticamente inexistente
ou irrelevante. Entende o Conselho de Administracdo que o Banif dispoe da
liquidez estritamente necessaria ao cumprimento das obrigacoes exigiveis ao
Banco, enquanto instituicao resolvida, decorrentes da sua reduzida atividade
como tal, tendo por principal objetivo o cumprimento das finalidades da

resolucao.
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Relativamente a riscos operacionais, o Conselho de Administracao instituiu,
desde o primeiro momento apdés a sua designacdo, um conjunto de
procedimentos visando a sua mitigacdo, tendo em vista, nomeadamente,
minimizar ou eliminar quaisquer custos pelo ndo cumprimento atempado de
obrigacoes fiscais, administrativas ou de cariz regulatério, no quadro da posicao

do Banco apos a aplicacdo da medida de resolucao.

Nao queremos deixar de referir que estes procedimentos tém sido postos em
pratica com recurso a entidades externas, ja que o Banif, enquanto instituicao
residual, ficou, apos a aplicacao dos instrumentos de resolu¢ao, sem um quadro
técnico e de recursos humanos, bem como sem as necessarias infraestruturas de

suporte de informacao.
Por seu turno, o risco de alavancagem excessiva nao é aplicavel ao Banco em

funcdo da sua situacdo operativa e de estrutura econémica e financeira apos a

ocorréncia da medida de resolucao.

7. Factos relevantes ocorridos apos o termo do exercicio

Descrevem-se em seguida, de forma sumaria, os factos mais significativos

ocorridos apoés a data do encerramento do exercicio.

Em primeiro lugar, a revogacao pelo BCE da autorizacao de acesso a atividade de
instituicao de crédito bancaria do Banif, com efeitos a partir de 22 de maio de
2018, seguindo-se um periodo intermédio, em que a administracao cessante se
limitou a praticar os atos estritamente essenciais a preservacao e valorizacao do
patrimonio da instituicao, até ao dia 5 de julho, data em foi notificado ao Banif o
despacho de prosseguimento do Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa — Juizo
de Comércio de Lisboa — Juiz 5, que entre outras decisoes, designou a Comissao

Liquidataria.
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A partir dessa data comecou a decorrer o processo de especial de liquidacao do
Banif, regido pelo Decreto-Lei n°® 199/2006, de 25 de outubro e supletivamente
pelo Codigo de Insolvéncia e Recuperacao de Empresas, com as especificidades

determinadas naquele primeiro diploma.

A 28 de janeiro de 2019, foi finalmente assinado com um investidor brasileiro
um Contrato de Compra de Opc¢ao que estabelece o programa contratual de
alienacao da totalidade das acoes detidas pelo BANIF e pela sua participada BIH,
bem como a cessao de todos os créditos detidos pelo Grupo Banif e pelo Grupo
Oitante sobre o Banif Brasil, perspetivando-se o exercicio da opcao de compra

desse ativo a breve prazo.

Na clausula 5.2. do referido Contrato de Compra de Opcao ficou estipulado que
a contraparte brasileira deveria procurar diligentemente resolver uma grave
contingéncia legal e financeira do Banco Banif Brasil, relativa a um litigio
complexo, que deu lugar a diversos processos arbitrais e a um processo executivo,
com o Metrus-Instituto de Seguridade Social (Sao Paulo).

Dada a evolucao negativa do principal processo, tornou-se muito provavel o risco
de uma condenacao total do Banco Banif Brasil, acrescida eventualmente de
multas contratuais e de atualizacio monetaria, o que poderia levar a um
montante da ordem da centena e meia de milhoes de euros, a concretizar-se tal
cenario, e a provavel incapacidade de aquela instituicdo nossa subsidiaria vir a
fazer face aos seus passivos, com a consequéncia indesejavel de entrar, nesse
caso, em processo de liquidacao forcada, o que suscitaria os riscos atras referidos
de responsabilidade solidaria e ilimitada do acionista controlador (para além de
aspetos reputacionais negativos) e inviabilizaria na pratica, quase certamente, a
alienacdo do banco ao titular do direito de opcao de compra, como atras se
referiu.

Além do mais, a execuc¢ao pelo Metrus da divida em discussao do Banco Banif
Brasil tinha sido sustada, em 2014, por uma fianga bancéria prestada pelo Banco
Caixa Geral Brasil (BCGB), no valor de 60 milhoes de reais, colateralizada por
um deposito de contragarantia do Banif, SA, em euros, na Caixa Geral de
Depoésitos (CGD/Portugal), o que significa que a responsabilidade referente ao

Metrus tinha sido, na realidade, transferida para o Banif, SA., sob resolucao a

44



BANIF

partir de 20 de dezembro de 2015, até a concorréncia do contravalor em euros de
60 milhoes de reais.

A negociacao com o Metrus, que nao havia dado frutos em finais de 2017, foi
agora concluida com sucesso, com a celebragao de um Instrumento Particular de
Transacdo, a 25 de marco de 2019, tendo o Metrus recebido, do valor em deposito
de contragarantia, a verba de 58 milhdes de reais, com o que as partes puseram
termo a todas as agoes entre elas, tendo sido levantada a fianca do BCGB, bem
como o penhor financeiro que incidia sobre o dep6sito de contragarantia na CGD,
em Portugal.

Tendo em conta a tendéncia de gradual desvalorizagao do real brasileiro face ao
euro, a quantia efetivamente paga pelo Banif, SA, cifrou-se em € 13 429 950,40.
O remanescente do valor do depésito na CGD, em Portugal, deduzida da
importancia do success fee a pagar a contraparte, que promoveu a negociacao
com o Metrus, por ter sido obtido um acordo por valor inferior ao da fianca
prestada pelo BCGB, ficou liberto e sera integrado na massa em liquidacao da

instituicao.

8. Evolucao previsivel da sociedade em liquidacao

O Conselho de Administracao procedeu a avaliacdo de uma estimativa de
encargos a incorrer a partir do inicio do processo de liquidacao, num cenério
temporal a oito anos, tendo em conta a complexidade do processo e as delongas
inerentes a fase de impugnacdo de créditos. Em funcdo dessa avaliacao, foi
constituida uma provisao de cerca de 11 milhdes de euros, incluindo o custo da
avaliacao independente para os efeitos do artigo 145°-H do RGICSF, prevista no
n® 14 desse artigo e que se destina, entre outros aspetos, a verificar se o
tratamento dos credores na resolucao foi menos favoravel do que aquele que
resultaria de um processo de liquidacao iniciado nessa mesma data, com vista ao
respeito do principio denominado No Creditor Worse Off than in Liquidation.
Os trabalhos desta avaliagao independente encontram-se ainda em curso a data

do fecho do presente Relatorio.

Em finais de setembro de 2018 tinham sido recebidas na liquidacdo do Banif

mais de 5600 reclamacoes de créditos, com natureza e fundamentacoes diversas,
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o que é revelador da extensao e complexidade que os trabalhos da liquidacao em
curso necessariamente envolverao, nomeadamente na fase de reconhecimento

de créditos.

Entretanto, foi ja efetuado junto da Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas
de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios S.A.
(Interbolsa), o registo das 1.579.900.737.499 acoes ordinarias do Banif emitidas
em finais de dezembro de 2015, de que o Estado Portugués é titular, mediante o
cancelamento da inscricao do empréstimo obrigacionista do Estado com o ISIN
PTBAFROMO0019 (convertido em capital social desta instituicao de crédito) e a
inscricao de 1.579.900.737.499 acoes ordinarias do Banif em nome do Estado
Portugués. As duas operacoes irao ficar registadas no sistema da Interbolsa com
a data em que o respetivo processamento foi efetuado.

Por seu turno, o Banif ja procedeu internamente a atualizacao do registo a que se
refere o artigo 43.°, n.° 1 do Cédigo dos Valores Mobiliarios (registo da emissao
junto do emitente), por inscricao dos dados dos dois aumentos do capital acima

referidos.

9. Acoes Proprias

O Banif nao detém acoes proprias, nem foram por si vendidas ou adquiridas

acoes representativas do seu capital durante o exercicio.

10. Negbcios entre a sociedade e administradores
Nao foram celebrados, ao longo do exercicio, quaisquer negbcios entre o Banif e
os seus administradores, nos termos do artigo 397.° do Cédigo das Sociedades

Comerciais, apos a aplicacao das medidas de resolucao.

11. Informacao econdémica e financeira e resultados

Relativamente a alguns agregados contabilisticos e financeiros relativos ao Banif,
com referéncia a 31 de dezembro de 2017, relevamos os seguintes, pela sua

especial importancia. Ao nivel do produto da atividade, o banco registou
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prejuizos de 9 265 milhares de euros, largamente influenciados pela
contabilizacdo de juros corridos e juros de mora nas emissoes de divida
entretanto maturadas e nao reembolsadas.

Os custos operacionais situaram-se em cerca de 2 131 milhares de euros,
refletindo em particular os custos de transacao associados ao Plano de Solucao
implementado no Banif Brasil, que envolveu intensa assessoria externa, quer
legal, quer financeira. Assim, o prejuizo operacional desta instituicao cifrou-se
no exercicio de 2017 em 12 844 milhares de euros, equivalente ao resultado
liquido (em comparacao com um prejuizo liquido de 14.288 milhares de euros

em 2016), ja que o efeito fiscal se revelou neutral.

12. Proposta do Conselho de Administracdo do Banif sobre Aplicacdo dos
Resultados a 31 de dezembro de 2017

Pelas razoes acima referidas no ponto 3.2.5 , do presente Relatorio, s6 nesta
data foi possivel dar por findo o processo de elaboracao e aprovacao, longo e
complexo, daqueles documentos, propondo-se que sejam aprovadas pelo
Conselho de Administracao cessante o Relatorio de Gestao e as Notas as Contas
relativos ao exercicio de 2017 do Banif, SA., devendo, nos termos da lei, ser

enviado ao Banco de Portugal esse conjunto de documentos.

Assim, tendo em conta os poderes decorrentes do artigo 145.°-G, n.° 2 do
RGICSF, a exercer sob orientacio do Banco de Portugal e atendendo as
finalidades especificas elencadas no artigo 145.°-C, n.° 1, RGICSF, propde-se que
o resultado liquido negativo apurado no exercicio de 2017, no montante de
12 844 milhares de euros, seja transferido para a rubrica de Resultados

Transitados.

Mantendo-se em funcionamento os 6rgaos sociais, embora exclusivamente
para este efeito especifico, devem os mesmos, tratando-se da aprovacao das
contas de 2017 de um banco resolvido, conservar os poderes residuais
instrumentais para que este processo de aprovacao se possa completar,
nomeadamente os que decorrem da aplicacao do artigo 145°-G, n° 2, do

RGICSF, que confere aos administradores de uma instituicdo de crédito

47



BANIF

resolvida as funcOes habitualmente atribuidas a assembleia geral, sob
orientacdo do Banco de Portugal e atendendo as finalidades especificas da

resolucao elencadas no artigo 145°-C, n° 1, do mesmo RGICSF.

13. Informacao complementar

Para efeitos do disposto no n° 1 do artigo 210.° da Lei n.°110/2009, de 16 de
Setembro, o Banco, no periodo pés-resolucao, tem a sua situacao regularizada

perante a Seguranca Social.

Para efeitos do disposto no n.° 5 do artigo 447.° do Codigo das Sociedades
Comerciais referimos que os atuais membros do Conselho de Administracao e da
Comissao de Fiscalizacdo do Banif, com as extensoes previstas no n.° 2 do
referido articulado nao sao, a data de 31 de Dezembro de 2017, nem foram
durante o exercicio do seu mandato, titulares de quaisquer a¢oes ou obrigagoes
do Banif nem de sociedades com as quais o Banco esteja em relacao de dominio
ou de grupo, com excecao das referidas no ponto 8. do Relatorio de Governo

Societario.

Para efeitos do disposto no n.° 4 do artigo 448.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, informamos que a data de encerramento do exercicio, e de acordo
com os registos da sociedade e as informacoes prestadas, apenas um acionista —
o Estado Portugués - detém uma participacao superior a um décimo do capital
do Banif.
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Lisboa, 27 de marco de 2019

José Bracinha Vieira
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Vogal do Conselho de Administracao

BANIF
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BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S. A. BANIF
BALANCO INDIVIDUAL E NOTAS ANEXAS
31 DE DEZEMBRO DE 2017

1 - Demonstragdes Financeiras Separadas

1.1 — Demonstrac¢do da Posigdo Financeira

BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, SA.
DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(montantes expressos em milhares de euros)

31-12-2017 31-12-2016

Valor antes de

Notas . .
provisdes e Imparidade e

amortizagdes  amortizagdes  Valor liquido  Valor liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - -
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 3 3.407 - 3.407 6.405
Ativos financeiros detidos para negociacdo 4e12 387 (387) - 414
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5e12 417 (417) - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 6el2 1.638 (1.638) - -
Aplicacdes em institui¢des de crédito 7el2 25.500 (18.500) 7.000 1.080
Ativos ndo correntes detidos para venda 8-12 232.835 (232.835) - 5.130
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 9e12 136.903 (136.903) - -
Ativos por impostos correntes 1 - 1 1
Ativos por impostos diferidos 10 - - - -
Outros ativos 11e12 57.349 (1.448) 55.901 55.015
Total do Ativo 458.437 (392.128) 66.309 68.045
Passivos financeiros detidos para negociagéo 4e13 - - - 852
Recursos de outras institui¢des de crédito 14 - - 66.005 66.006
Recursos de clientes e outros empréstimos 15 - - - 166
Provisdes 16 - - 18.713 20.485
Passivos por impostos correntes - - - 2
Instrumentos representativos de capital 17 - - 10.000 10.000
Outros passivos subordinados 17 - - 270.626 258.753
Outros passivos 18 - - 491.817 489.789
Total do Passivo - - 857.161 846.053
Capital 19 - - 3.616.581 3.616.581
Prémios de emissdo 19 - - 199.765 199.765
Produto da Atividade 19 - - (4.594.354) (4.580.066)
Resultado do exercicio 19 - - (12.844) (14.288)
Total do Capital - - (790.852) (778.008)
Total do Passivo + Capital - - 66.309 68.045

O Conselho de Administracao

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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1.2 — Demonstracdo de Resultados

BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, SA.
DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(montantes expressos em milhares de euros)

Notas 31-12-2017 31-12-2016

Juros e rendimentos similares 8 32
Juros e encargos similares 20 (11.830) (30.873)
Margem financeira (11.822) (30.841)
Rendimentos de servigos e comissdes - 15
Encargos com servigos e comissdes ®3) )
Resultados de reavaliagéo cambial 2 446
Outros resultados de exploragéo 21 2.558 860
Produto da Atividade (9.265) (29.522)
Custos com pessoal (286) (339)
Gastos gerais administrativos 22 (1.845) (2.462)
Resultado Operacional (11.396) (32.323)
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes - 390
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes - 15
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 23 (1.448) -
Resultado antes de impostos (12.844) (31.918)
Impostos - -

Correntes - )

Diferidos 10 - 17.631
Resultado ap6s impostos (12.844) (14.289)
Resultado das operagdes descontinuadas

Resultado Liquido imputavel 19 - -
Resultado liquido de operagdes descontinuadas do exercicio de 2014 - -
Resultado liquido do exercicio (12.844) (14.289)

O Conselho de Administragéo

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANIF

1.3 — Demonstragdo do Rendimento Integral

BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, SA.
DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(montantes expressos em milhares de euros)

Resultado liquido do exercicio

Itens suscetiveis de serem reclassificados para resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda

Ganhos / (perdas) de justo valor

Impostos de justo valor

Itens suscetiveis de ndo serem reclassificados para resultados
Ganhos / (perdas) atuariais
Impostos Ganhos / (perdas) atuariais

Total outro rendimento integral

Total ganhos e perdas reconhecidos no periodo

Resultado de operagdes descontinuadas

Notas 31-12-17 31-12-16
(12.844) (14.289)
(12.843) (14.289)
(12.843) (14.289)

Total do rendimento integral

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Conselho de Administracéo
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1.4 — Demonstracdo das Alteracdes dos Capitais Proprios

BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S.A.
DEMONS TRAGAO DAS ALTERAGOES DOS CAPITAIS PROPRIOS
EM31DE DEZEMBRO DE 2017 E2016

(montantes expressos emmilhares de euros)

Reservas Outras
- Resultado
. Prémios de de Reservas e
Notas Capital X o x do Total
Emissédo Reavaliaca Resultados ..
) Exercicio
o Transitados
Saldos em31-12-2015 3.616.581 199.765 - (1291706) (3.288.359) (763.719)
Aplicagdo do Resultado liquido do exercicio anterior -
Transferéncia para reservas/resultados transitados - - - (3.288.359) 3.288.359 -
Operagdes comAcionistas
Outros movimentos - - - [} - [}
Rendimento integral - - - - (14.288) (14.288)
Saldos em31-12-2016 3.616.581 199.765 - (4.580.066) (14.288) (778.008)
Saldos em31-12-2016 3.616.581 199.765 - (4.580.066) (14.288) (778.008)
Aplicagdo do Resultado liquido do exercicio anterior - - - (14.288) 14.288 -
Rendimento integral - - - - (12.844) (12.844)
Saldos em31-12-2017 19 3.616.581 199.765 - (4.594.354) (12.844) (790.852)

O Conselho de Administragdo

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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1.5 - Demonstracgéo dos Fluxos de Caixa
BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(montantes expressos em milhares de euros)

Notas 31-12-2017 31-12-2016
ATIVIDADE OPERACIONAL
Resultados de Exploragéo:
Resultado liquido do periodo (12.844) (14.288)
Perdas por imparidade 1.448 (15)
Provis@es do exercicio - (390)
Dotagdo para impostos do exercicio - (17.629)
(11 396) (32322)
Variac8o dos Ativos e Passivos Operacionais:
(Aumento)/Diminuicéo de activos financeiros detidos para negociagao 414 (414)
(Aumento)/Diminuicdo de activos financeiros disponiveis para venda 5.130 -
(Aumento)/Diminuicdo de aplicacbes em outras instituicbes de crédito (5.920) (1.080)
(Aumento)/Diminuicdo de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - 92
(Aumento)/Diminuicdo outros activos (2.334) (1.404)
Aumento/(Diminuicdo) de passivos detidos para negociagio (852) (33)
Aumento/(Diminuicao) de recursos de outras instituicdes de crédito 1) 12.151
Aumento/(Diminuicao) de recursos de clientes (166)
Aumento/(Diminuicdo) de Passivos por impostos correntes 2) -
Aumento/(Diminuicdo) de instrumentos representativos de capital 11.873 18.527
Aumento/(Diminuigao) de outros passivos 2.030 151
Outros movimentos (1.774) 584
8.398 28.574
Fluxos das atividades operacionais (2998) (3748)
VARIA(;AO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 6.405 10.153
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.407 6.405
Variagdo Liquida em Caixa e seus equivalentes do exercicio (2998) (3748)
Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de dezembro
Depositos a ordem em outras instituicdes de crédito 3.407 6.405
3.407 6.405

O Conselho de Administracdo
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1.6 - Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

(Montantes expressos em milhares de Euros, exceto quando expressamente indicado)

NOTA 1- INFORMACAO GERAL

O Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (“Banif” ou “Banco”) é uma sociedade anénima, com sede em Rua Joédo de
Tavira, 30, 9004-509 Funchal, que teve por objeto o exercicio da atividade bancéria até a data da aplicacdo de uma medida

de resolugdo, a 20 de dezembro de 2015, encontrando-se atualmente em liquidacgao.

No dia 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou em reunido extraordinaria
(18h00), declarar que o Banif se encontrava “em risco ou situa¢do de insolvéncia”, nos termos e para os efeitos o artigo 145.°-
E, n.°2, alinea a) do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”). Neste contexto, foi ainda
deliberado pelo Banco de Portugal iniciar o processo de aplicagdo da medida de resolugdo de “alienagéo parcial ou total da
atividade”, prevista no artigo 145.°-E, n.° 1, alinea a) do RGICSF, tendo para o efeito decidido promover diligéncias junto do
Banco Popular Espaiiol, S.A. e do Banco Santander Totta, S.A. (“BST”).

A 19 de dezembro de 2015 e face a irreversibilidade do néo reembolso da dltima tranche de instrumentos hibridos subscritos
pelo Estado aquando da operacéo de capitalizacdo do Banif, foi determinada por Despacho do Senhor Ministro das Finangas a
conversao dos referidos instrumentos hibridos, acrescidos dos juros vencidos e ndo pagos aquela data, em a¢des ordinarias no
montante de 129 880 885 Euros.

A 20 de dezembro de 2015 (23h30) em reunido extraordinaria do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, foi
deliberada a alineagdo ao Banco Santander Totta, S.A. (“BST”’) de um conjunto de direitos e obrigagdes listados no Anexo 3 a
referida deliberacéo, em execucdo da medida de resolugdo de alienagdo parcial da atividade, cujo processo de aplicacéo fora
iniciado em 19 de dezembro de 2015. Nessa ocasido foi também deliberada a aplicagdo da medida de resolugéo de “segregacdo
e transferéncia parcial (...) da atividade para veiculos de gestdo de ativos”, prevista no artigo 145.°-E, n.° 1, alinea c) do
RGICSF. Para esse efeito, foi decidida pelo Banco de Portugal a constituigao da sociedade Naviget, S.A., e a transferéncia para
esta entidade dos direitos e obrigaces listados no Anexo 2 a deliberacéo de 20 de dezembro de 2015 (23h30), bem como a
posicéo contratual do Banif nos contratos de trabalho de todos os trabalhadores que desenvolveram a sua atividade nos Servigos

Centrais. A Naviget, S.A. alterou depois a sua denominagao para Oitante, S.A. (“Oitante”).

A Nota 24 descreve a tradugao contabilistica das medidas de resolucdo adotadas por forga da situacdo de insolvéncia ou de
risco de insolvéncia em que o Banif se encontrava em 20 de dezembro de 2015, como decorre da determinagdo do Banco de

Portugal constante da alinea a) da Deliberagdo de 19 de dezembro de 2015 (18h00) do respetivo Conselho de Administragao.
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Atento o disposto no artigo 145°.-F, n°1 do RGICSF a aplicacéo destas medidas de resolugdo determinou a cessagdo automatica
de funcBes dos 6rgdos de administragéo e fiscalizagéo tendo sido designados nos termos do n° 2 do mesmo artigo os seguintes

membros para os 6rgaos sociais do Banif:

- Conselho de Administragdo
Presidente: Miguel Morais Algada
Vice-Presidente: Carla Sofia Pereira Dias Rebelo

Vogal: Anténio Henriques

- Comissao de Fiscalizacdo
Presidente: Issuf Ahmad
Vogal: Elsa Cristina Costa Pires Santana Ramalho
Vogal: Teresa Sofia Teixeira dos Santos Duarte

Manteve-se em fungdes como sociedade de revisores oficiais de contas a PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, Lda., por tal se revelar necessério para atingir as finalidades prosseguidas com a aplica¢do das
medidas de resolucdo em apreco, segundo a deliberacdo do Banco de Portugal.

Nos termos do artigo 145.°-G, n.° 2 do RGICSF os novos administradores da instituicdo resolvida concentram as fungdes
habitualmente conferidas ao 6rgao de administragao e a assembleia geral, exercendo-as sob orientagdo do Banco de Portugal e

atendendo as finalidades especificas da resolucéo elencadas no artigo 145.°-C, n.° 1, RGICSF.

Em 20 de dezembro de 2015, pelas 23h45, por deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal foram
aplicadas ao Banif as medidas de intervencéo corretivas previstas nas alineas f) e g) do artigo 141.° do RGICSF: proibicgao de
concessao de credito e aplicagdo de fundos em quaisquer espécies de ativos (exceto na medida em que a aplicagdo de fundos

se revele necessaria para a preservagao e a valorizagao do seu ativo) e proibigdo de rececéo de depésitos.

Na mesma ocasido, o Banif foi dispensado da observancia das normas prudenciais aplicaveis, pelo prazo de um ano a contar
da deliberacéo de 20 de dezembro de 2015. Este prazo foi prorrogado por um ano, conforme deliberacdo do Conselho de

Administracdo do Banco de Portugal de 4 de janeiro de 2017, com efeitos a 20 de dezembro de 2016.

Em 04 de janeiro de 2017, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal deliberou clarificar o sentido e o alcance de
algumas disposi¢Bes constantes nos anexos (2, 2 B e 3) da Deliberacdo de Resolugdo do Banif de 20 de dezembro de 2015

(23h30), lapsos de escrita, numeragdo e omissdes e proceder a atualizagao e consolidacdo dos referidos Anexos.

Em 17 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”)
deliberou, ao abrigo do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 214.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, a suspensdo da
negociacdo em mercado regulamentado dos valores mobiliarios emitidos pelo Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.,

até a prestacdo de informagdo relevante relativa ao processo de venda voluntaria do mesmo.

Estas medidas complementam a norma que impde a inexigibilidade das obrigagdes que ndo tenham sido transferidas para o
BST ou para a Oitante: o Banif apenas podera cumprir as obrigagdes “cujo cumprimento o Banco de Portugal determine ser

indispensavel para a preservacdo e valorizagdo do seu ativo” (artigo 145.°-L, n.° 7, RGICSF).



BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S. A. BANIF
BALANCO INDIVIDUAL E NOTAS ANEXAS
31 DE DEZEMBRO DE 2017

E neste enquadramento que o Banif, enquanto banco resolvido, passou a exercer a sua atividade, sendo de referir que, nos
termos dos artigos 145°-L, n° 2 e 145.°-AQ do RGICSF, apds a aplicagdo de quaisquer medidas de resolucdo, se o Banco de
Portugal entender que as finalidades da medida de resolug&o previstas no artigo 145.°-C, n°1 do RGICSF estdo asseguradas e
verificar que o Banif ndo cumpre os requisitos para a manutencéo da autorizacéo para o exercicio da sua atividade, devera,
entdo, revogar aquela autorizagéo, ao que se seguird a aplicacdo do regime de liquidagdo previsto em legislacéo especial, o
Decreto-Lei. n° 199/2006, de 25 de Outubro.

Os principios orientadores da aplicagdo das medidas de resolucéo constantes do artigo 145.°-D do RGICSF preveem no seu
n.1, que os prejuizos da instituicdo de crédito objeto de medidas de resolucdo sejam prioritariamente suportados pelos
acionistas, seguidos dos credores da institui¢do de crédito, de forma equitativa e de acordo com a graduacéo dos seus créditos,
ndo podendo todavia nenhum acionista ou credor da instituicdo de crédito objeto de medidas de resolugdo suportar um prejuizo
superior ao que suportaria caso essa instituicdo tivesse entrado em liquidacao.

O regime vigente prevé que, previamente & adogdo de uma medida de resolucéo, tenha lugar uma avaliacéo independente com
vista a determinar de forma justa, prudente e realista a valorizacdo dos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais da
instituicdo em causa, de forma a sustentar a fundamentacdo da medida por parte da autoridade de resolugdo e também, entre
outros objetivos, graduar os acionistas e credores de acordo com a hierarquia legal e realizar uma estimativa das consequéncias
que estes suportariam num cenario de entrada em liquidacéo da institui¢do, tudo sem prejuizo da avaliacdo definitiva a realizar
posteriormente a aplicacdo das medidas de resolucédo, conforme o disposto no artigo 145.°-H, n.° 14, do RGICSF.

O Banco de Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolugéo, determinou ao Fundo de Resolu¢do a disponibilizagdo
do apoio financeiro necessario a absorgdo de prejuizos do Banif, no montante de 489 milhdes de euros, nos termos do disposto
no n°. 1 do artigo 153.°— M do RGICSF. Nos termos do n°. 2 do artigo 153.° M do RGICSF a disponibilizacéo destes recursos
confere ao Fundo de Resolucdo um direito de crédito sobre o Banif, no montante correspondente, o qual beneficia do privilégio
creditdrio previsto nos n%. 1, 2 e 3 do artigo166.°-A do mesmo RGICSF. A transferéncia do montante antes referido foi
realizada a 31 de dezembro de 2015, diretamente para o Banco Santander Totta, S.A., tendo-se constituido, a essa data, a

obrigacéo de reembolso pelo Banif.

Em 31 de dezembro de 2015, mediante Despacho do Senhor Ministro das Finangas, produzindo efeitos aquela data, foi
aumentado o capital do Banif em 1 766 milhGes de euros, integralmente subscrito e realizado pelo Estado em numeréario, com

a correspondente emissdo de aces com valor de 0,012 Euros cada.

Igualmente em 31 de dezembro de 2015, foi deliberado pelo Conselho de Administragdo do Banco de Portugal, ao abrigo do
disposto na alinea a) do n.° 3 do artigo 145.>-N do RGICSF, a transferéncia do patriménio do Banif para 0 Banco Santander
Totta, S.A. do ativo em numerario, no montante de 1 766 milhdes de euros, resultante do aumento de capital realizado pelo
Estado Portugués no Banif, destinado a viabilizar a aplicacdo das medidas de resolucdo, afim de concluir os procedimentos de

financiamento das medidas de resolucéo aplicadas ao Banif.

Para efeitos de uma melhor e sequencial leitura das Demonstra¢des Financeiras agora divulgadas apresentamos a posi¢do
financeira do Banif com detalhe dos ativos e passivos que permaneceram na esfera do Banco ap6s as medidas de resolucéo e
impactada de todos os respetivos instrumentos de resolugao.
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Perimetro Banif SA
Pés Aplicagdo da Medida de Resolugéo

Valor antes de Imparidade &

provisoes e amortizacdes Valor liquido
Balanco amortizacdes
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - -
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 10 153 - 10 153
Activos financeiros detidos para negociacdo 387 - 387
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 417 - 417
Activos financeiros disponiveis para venda 1 638 (496) 1 142
Aplicagdes em instituicdes de crédito 18 509 - 18 509

Crédito a clientes - - -
Investimentos detidos até a maturidade - - -
Activos com acordo de recompra - - -
Derivados de cobertura - - -
Activos ndo correntes detidos para venda 237 965 (172 346) 65 619
Propriedades de investimento - - -
Outros activos tangiveis - - -
Activos intangiveis - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 143 504 (123 559) 19 945

Activos por impostos correntes - - -
Activos por impostos diferidos 35 981 - 35 981

Outros activos - - -

Total do Activo 448 553 (296 40T1) 152 152

Recursos de Bancos Centrais - - -

Passivos financeiros detidos para negociacéo - - 885
QOutros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - -

Recursos de outras instituicdes de crédito - — 54 355
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 166

Responsabilidades representadas por titulos - - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - -
Derivados de cobertura - - -
Passivos ndo correntes detidos para venda - - -

Provisdes - — -
PROV.RISCOS GERAIS CREDITO - - 25 626
PRO.CONTINGENCIAS FISCAIS - - 1319
PRO.GARANTIA E COMP ASSUMIDOS - — 1 819
OUTRAS PROVISOES - - 1 212

Passivos por impostos correntes - -
Passivos por impostos diferidos - - -

Instrumentos representativos de capital - - 10 068
Outros passivos subordinados - - 240 226
Outros passivos B — 490 024
Total do Passivo - - 825 701
Capital - - 3 616 581
Prémios de emissao - - 199 765

Outros instrumentos de capital - - -
Accoes proprias - - -
Reservas de reavaliacdo - - (7 645)

Outras reservas e resultados transitados - - (1 284 061)
Resultado do exercicio - - (3 198 188)

Dividendos antecipados - R R

Total do Capital - - (673 548)

Total do Passivo + Capital - - 152 152

Em 04 de janeiro de 2016 foi deliberado pelo Conselho de Administragdo da CMVM, nos termos do n.° 3 do artigo 213.° do
Cadigo dos Valores Mobiliarios, a exclusdo de negociacdo das ag@es e dos instrumentos de divida subordinada do BANIF —
Banco Internacional do Funchal, S.A., nomeadamente as obrigacBes subordinadas BANIF 2015/2025 e BANIF/2012
Subordinated Fixed Rate Notes due 2019.
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Em 21 de fevereiro de 2017 foi deliberado pelo Conselho de Administracdo do Banco de Portugal designar o Dr. José
Manuel Bracinha Vieira para o exercicio de funcdes de Presidente do Conselho de Administracédo do Banif para o periodo
de 27 de fevereiro de 2017 a 20 de dezembro de 2017 e prorrogar até 20 de dezembro de 2017 o exercicio de funcdes dos
restantes membros do Conselho de Administracdo e da Comisséo de Fiscalizagdo do Banif.

J& em finais de 2017, o Conselho de Administracdo do Banif aprovou a celebragéo de um contrato de prestagéo de servigos
com a Baker Tilly, entidade designada pelo Banco de Portugal para, nos termos do art.° 145.°-H do RGICSF, levar a cabo
as avaliacOes independentes do Banif, a data da resolucéo, de acordo com as normas técnicas em vigor para os diferentes
tipos de avaliagdes requeridas por lei, que constam, designadamente, das orientagdes consagradas nas “Guidelines on the
interpretation of the different circunstamces when an institution shall be considered as failing or likely to fail under Article
32(6) of Directive 2014/59/EU”, publicadas pela EBA em 26 de maio, e, no caso especifico da avaliagdo para o efeito do
No Creditor Worse Off, ou seja, o tratamento a conferir aos acionistas e credores do Banif, de acordo com a respetiva
hierarquia definida na legislacdo nacional da insolvéncia, num cenario hipotético de entrada da instituicdo num processo
normal de insolvéncia a data das medidas de resolugéo, por aplicagdo dos critérios que se acham desenvolvidos nos “Draft
regulatory technical standards on valuation for the purposes of resolution and on valuation to determine difference in
treatment following resolution under directive 2014/59/EU on recovery and resolution of credit institutions and investment

firms”, publicados pela Autoridade Bancaria Europeia (“EBA”) em 23 de maio de 2017.

Em 5 de janeiro de 2018, o Banco de Portugal enviou ao BCE um projeto de proposta de revogagdo da autorizagdo de

acesso a atividade de instituicdo de crédito do Banif nos termos do artigo 80.” do Regulamento - Quadro do MUS
(Mecanismo Unico de Supervisio), o qual foi notificado a 16 de abril de 2018 ao Banif, para o efeito de audigio prévia

e producdo de comentérios por parte deste.

Face aos termos da resposta apresentada pelo Banif e conforme expresso na decisdo do BCE (Supervisdo Bancéria),
ao abrigo do artigo 4.0, n’ 1, alinea a), e do artigo 14.°, n.’ 5, do Regulamento (UE) n.” 1024/2013 do Conselho,
do artigo 83.° do Regulamento (UE) n.” 468/2014 do Banco Central Europeu (BCE/2014/17), e do artigo 145.°-AQ

do RGICSF, a 22 de maio de 2018, com o fundamento, designadamente, no incumprimento de requisitos de fundos
proprios, dada a situagdo patrimonial fortemente negativa da instituicdo e a impossibilidade do restabelecimento da sua
viabilidade a longo prazo, o Conselho de Governadores do Banco Central Europeu (BCE) deliberou revogar a
autorizacdo de exercicio da atividade de instituicdo de crédito da Entidade Supervisionada (BANIF), com efeitos a 22
de maio de 2018.

A 22 de Maio de 2018, foi conhecida pelo Banif a decisdo de revogacao pelo Banco Central Europeu da sua autorizagao
para o exercicio de atividade bancéaria. Esta decisdo € equiparada, nos termos legais, a declaragdo de insolvéncia,
desencadeando-se um processo especial de liquidagdo judicial, que é supletivamente regulado pelo Cédigo da Insolvéncia
e da Recuperacdo de Empresas. Na sequéncia desta decisdo de revogacao, coube ao Banco de Portugal a promogéo do

processo de liquidacdo judicial junto do tribunal competente.
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No dia 4 de Julho de 2018, pelas 13h50, foi proferido despacho de prosseguimento no Tribunal Judicial da Comarca de
Lisboa — Juizo de Comércio de Lisboa — Juiz 5, que entre outras decisdes designou os seguintes elementos da Comissdo

Liquidataria:

- José Bracinha Vieira;

- Carla Dias Rebelo;

- Jodo Fernandes Figueira

O processo especial de liquidacéo judicial do Banif ird agora correr os seus termos, sendo regido pelo Decreto-Lei n.°
199/2006, de 25 de Outubro e supletivamente pelo Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas, com as
especialidades determinadas naquele primeiro regime juridico.

Os liquidatarios devem remeter ao Banco de Portugal os relatérios e contas anuais e finais.

Em 27 de margo de 2019 o Conselho de Administragdo do Banif reviu, aprovou as Demonstra¢des Financeiras de 31 de

dezembro de 2017, o Relatério de Gestdo e o Relatdrio de Governo Societario.

NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdo de contas

Conforme expresso na Nota 1 e na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de
Dezembro de 2015 (23:45) foram aplicadas ao Banif as medidas de intervencéo corretivas previstas nas alineas f) e g) do artigo
141.° do RGICSF nomeadamente: proibicao de concessao de crédito e aplicagdo de fundos em quaisquer espécies de ativos,
exceto na medida em que a aplicacdo de fundos se revele necessaria para a preservacdo e a valorizagdo do seu ativo, e a
proibi¢do de rececdo de depdsitos. Na mesma ocasido, o Banif foi dispensado da observancia das normas prudenciais
aplicaveis, pelo prazo de um ano a contar da deliberacdo de 20 de dezembro de 2015. Este prazo foi prorrogado por um ano,
conforme deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 4 de janeiro de 2017, com efeitos a 20 de
dezembro de 2016.

De acordo com a Decisdo da Comissdo Europeia “State Aid SA.43977(2015/N) — Portugal — Resolution of Banif — Banco
Internacional do Funchal, S.A.” estava prevista a revogacéo da autorizagdo do Banco para o exercicio da sua atividade, o
que produz os efeitos de declaragdo de insolvéncia e conduz a liquidagdo judicial do Banif, nos termos da legislacéo

aplicavel em vigor, facto que desde o inicio colocava em causa o principio da continuidade do Banco.

No dia 4 de julho de 2018 foi proferido despacho de prosseguimento no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa — Juizo de
Comércio de Lishoa — Juiz 5, que entre outras decisdes designou a Comissdo Liquidataria, tendo esse despacho sido
notificado e produzido os seus efeitos a 5 de julho do mesmo ano. Desta forma ird decorrer o processo especial de liquidagao
judicial do Banif nos termos do Decreto-Lei n.® 199/2006, de 25 de Outubro e supletivamente pelo Cédigo da Insolvéncia

e da Recuperacéo de Empresas, com as especialidades determinadas naquele primeiro regime juridico (Nota 26).

A Comissao liquidataria deve remeter ao Banco de Portugal os relatérios e contas anuais e finais.
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Assim e tendo em atencdo essas circunstancias, as presentes demonstra¢des financeiras individuais do Banif foram
preparadas de acordo com as politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do

Banco de Portugal n® 5/2015, designadas por Normas Internacionais de Contabilidade (NIC).

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de valor de realizacdo para os ativos e do valor exigivel imediato
para os passivos. Os valores do periodo comparativo foram preparados de acordo com o custo histérico, com excecéo dos
ativos e passivos financeiros registados ao justo valor, nomeadamente ativos e passivos detidos para negociacéo (incluindo
derivados), ativos e passivos ao justo valor através de resultados, ativos financeiros disponiveis para venda e propriedades

de investimento. As principais politicas contabilisticas utilizadas sdo apresentadas abaixo.

Salientamos que os requisitos de divulgacdo das NIC’s foram adaptados as circunstancias em que opera o Banif, sendo
apresentadas nestas demonstracfes financeiras as divulgacfes que o Conselho de Administracdo do Banco considerou
necessarias e relevantes para o entendimento dos efeitos da aplicagdo das medidas de resolucdo determinadas pelo Banco
de Portugal em 20 de dezembro de 2015 e dos resultados da atividade desenvolvida pelo Banif apds essa data.

2.2 Uso de estimativas na preparacao das Demonstracdes Financeiras

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NIC’s requer a elaboracdo de estimativas e a adogdo de
pressupostos pelo Conselho de Administracdo do Banif, os quais afetam o valor dos ativos e passivos, créditos e custos,
assim como de passivos contingentes divulgados. Consequentemente, e por forga de existirem opgdes alternativas as
escolhidas, os valores futuros efetivamente realizados poderdo diferir das estimativas efetuadas. Na elaboracdo destas
estimativas, o Conselho de Administracdo utilizou o seu julgamento, assim como a informagdo disponivel na data da
preparacgdo das demonstrac@es financeiras. O Conselho de Administracdo entende que as opg¢des escolhidas s&o apropriadas
e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do Banif e o resultado
das suas operagdes em todos 0s aspetos materialmente relevantes.

O uso de estimativas e pressupostos mais significativos por parte da gestdo s&o os seguintes:

Continuidade das operacdes

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da ndo continuidade das operagdes, conforme expresso na
Nota 2.1.

Na apresentagdo da Demonstragdo dos Resultados e da Demonstracdo do Rendimento integral com referéncia a 31 de
dezembro de 2016 e de 2017 foi aplicado o tratamento contabilistico previsto na IFRS 5 - Ativos ndo correntes detidos para
venda e unidades operacionais descontinuadas. Quanto a mensuragdo dos ativos e passivos, estes foram mensurados de
acordo com o valor esperado de realizacdo e o valor estimado exigivel, respetivamente, tendo por base a melhor expectativa
do Conselho de Administracdo do valor para realizagdo desses ativos, deduzido de custos a incorrer.
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Imparidade em instrumentos de capital

Os ativos financeiros disponiveis para venda (Notas 6 e 12) sdo analisados quando existam indicios objetivos de imparidade,
nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos pregos de custo.
A determinacéo do nivel de declinio que se considera “significativo” ou “prolongado” requer julgamentos. Neste contexto,
o0 Banif considera que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% ou um declinio por

mais de 1 ano pode ser considerado significativo ou prolongado.
Provisdes
A descrigdo da natureza destas obrigacGes esta descrita na Nota 16.

Impostos sobre lucros

Os impostos correntes e diferidos sdo determinados com base na legislacéo fiscal atualmente em vigor ou em legislacdo ja

publicada para aplicacéo futura.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre lucros, correntes e diferidos,

reconhecidos no periodo.

O Banif procede ao reconhecimento de ativos por impostos diferidos somente quando for provavel que estardo disponiveis

lucros tributaveis contra os quais as diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas

Ativos por impostos diferidos

Tendo em consideragdo que, face a ndo aplicagdo do principio da continuidade das operages e as condi¢Bes do exercicio
da atividade, ndo sdo esperados lucros fiscais futuros contra os quais ativos por impostos diferidos possam ser utilizados, e
tal como indicado na Nota 10 e na Nota 11, o Banif apenas mantém no seu Balango , na rubrica “Outros ativos”, o valor de
53.611 milhares de euros, o qual corresponde aos ativos por impostos diferidos abrangidos pelo Regime Especial aplicavel
aos Ativos por Impostos Diferidos (“REAID”), aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto de 2014, que foram
convertidos em crédito tributario no exercicio de 2016. Esse valor, apos confirmacao pela Autoridade Tributéria e Aduaneira
(“AT”), podera ser utilizado, por iniciativa do Banif, para compensar dividas relativas a impostos sobre o rendimento e o
patrimoénio que constituam seu encargo e cujo facto gerador seja anterior a data da conversdo, sendo que o valor ndo for
compensado devera ser reembolsado ao Banif, nos termos previstos no artigo 7.° do REAID e na Portaria n.° 259/2016, de

4 de outubro.

De referir, a este respeito, que o Banif submeteu a sua Declaragcdo Modelo 22 de IRC de substituicdo relativa ao exercicio
de 2016 no dia 12 de dezembro de 2018, tendo na mesma sido refletidos, no respetivo quadro 11-A, os valores dos ativos
por impostos diferidos que foram convertidos em crédito tributario, no referido montante total de 53.611 milhares de euros,
sendo, deste modo, expectavel que a referida confirmagdo pela AT, mediante a realizacéo de acéo inspetiva, se realize em
breve. Ainda neste contexto, importa salientar que, tendo sido apurado, nessa Declaracdo Modelo 22 de IRC de substitui¢ao
de 2016, um prejuizo fiscal superior ao que havia sido apurado na Declaracdo Modelo 22 de IRC inicialmente submetida,
0 Banif ira apresentar tempestivamente uma reclamagdo graciosa contra a autoliquidagdo de IRC de 2016, por forma a
solicitar a AT a consideracdo dos ajustamentos fiscais refletidos na referida Declaragdo Modelo 22 de IRC de 2016 de

substituicdo, sendo expetativa do Conselho de Administracéo que a mesma seja aceite.

Conforme explicado na Nota 10, o mencionado crédito tributario de 53.611 milhares de euros corresponde ao somatdrio do
valor de ativos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID que se encontrava contabilizado nas contas de 2015 (35.981
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milhares de euros) com o valor contabilizado no exercicio de 2016 (17.630 milhares de euros), tendo a contabilizagéo deste
altimo valor resultado do facto de j& apds o Banif ter procedido a submisséo da Declaracdo Modelo 22 de IRC de 2015 de
substituicdo, ter sido confirmado que haviam sido indevidamente anulados, entre 1 de janeiro e 20 de dezembro de 2015,
ativos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID, nesse montante de 17.630 milhares de euros, considerando os
ajustamentos fiscais relativos a perdas por imparidade em crédito (baseados numa analise crédito a crédito) e a beneficios
pds-emprego ou a longo prazo de empregados refletidos na referida Declaragdo Modelo 22 de IRC de 2015 de substituicéo.

Em conformidade com o disposto na IAS 8 — Politicas Contabilisticas, Alteragcdes na Estimativas e Erros (“IAS 8”) o
reconhecimento, em 2016, desses 17.630 milhares de euros de ativos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID
resultou da obtencéo de informacéao que ndo estava disponivel a data de aprovagdo das contas de 2015, o que implicou uma
revisdo da estimativa que tinha sido registada a 31 de dezembro de 2015.

Estimativas respeitantes a encargos e rendimentos a reconhecer durante o periodo de liguidagéo

Atento o inicio do processo de liquidagdo judicial do Banco, o Conselho de Administracdo procedeu a avaliagcdo de uma
estimativa de encargos a incorrer no decurso do processo de liquidagcdo num cenério temporal a oito anos. Em func&o disso, as
demonstragdes financeiras em referéncia a 31 de dezembro de 2016 evidenciam uma proviséo de cerca de 11.242 milhares de
euros (Nota 16) para esse efeito, incluindo os custos da avaliagao independente exigida por lei.

Tendo presente situagdes de elevada incerteza quanto ao desfecho de processos em curso de natureza negocial relativamente
a ativos e passivos do Banif ndo é possivel, a esta data, ser apresentado pelo Conselho de Administragdo uma estimativa

rigorosa quanto a rendimentos a reconhecer durante o periodo de liquidagao.

Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas

E apresentada na Nota 8 a posicéo e entendimento do Conselho de Administracdo, a esta data, relativamente aos Ativos
ndo correntes detidos para venda, nomeadamente os referentes as entidades Banif -Banco Internacional do Funchal (Brasil)
e BCN -Banco Caboverdiano de Negécios. De igual modo, na Nota 9 sdo apresentadas e apreciadas as posi¢oes e

entendimento do Conselho de Administragdo no que respeita a unidades operacionais descontinuadas ao nivel de suas filiais.

2.3 TransacOes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cadmbio contratadas na data da transac¢do. Os
ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor na data
do balanco. Os itens ndo monetarios, que sejam valorizados ao justo valor, sdo convertidos com base na taxa de cambio em
vigor na data da Gltima valorizagdo. Os itens ndo monetarios que sejam contabilizados ao custo histérico, sdo mantidos ao

cambio original.
As diferengas de cambio apuradas na conversdo sdo reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na demonstragdo de

resultados, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios classificados como disponiveis para
venda, que sao registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio até a alienagdo do ativo.
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2.4 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracdo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda nacional e estrangeira, em caixa,
depositos a ordem junto de bancos centrais, depdsitos a ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro e cheques a
cobrar sobre outros bancos. Os valores reconhecidos nestas rubricas sdo imediatamente mobilizaveis, ou as suas maturidades

ndo séo superiores a 3 meses, sendo que, por isso, o risco de variacdo de justo valor é insignificante ou nulo.

2.5 Investimentos em filiais e associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagdes no capital social de empresas detidas pelo
Banif com caracter duradouro, relativamente as quais detenha ou controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerca
influéncia significativa (empresas associadas), que ndo sejam fundos de capital de risco ou Bancos (seed capital),
classificados como instrumentos ao justo valor através de resultados no reconhecimento inicial. Considera-se que existe
influéncia significativa sempre que o Banif detenha, direta ou indiretamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os
investimentos em filiais e associadas encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido de perdas por imparidade.
Na sequéncia e por efeito da medida de resolucéo, o Banif deixou de exercer controle significativo sobre as suas filiais e

associadas.
Os investimentos em filiais que cumprem com os critérios de classificacdo da IFRS 5, ou seja, quando a intengdo de
realizacédo, pelo Conselho de Administracdo, é através da alienagdo e ndo pela obtengdo dos retornos do investimento, sdo

classificados em Ativos N&o Correntes Detidos para Venda.

O Conselho de Administracdo do Banif procedeu a apreciagdo da posi¢do atual dos investimentos em filiais do Banif e em

fungdo disso procedeu aos necessarios ajustamentos ao seu valor realizavel liquido conforme descrito na Nota 9.

2.6 Instrumentos financeiros

2.6.1 Reconhecimento e mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de ativos financeiros que implicam a entrega de ativos de acordo com o0s prazos estabelecidos, por
regulamento ou conven¢do no mercado, sdo reconhecidos na data da transacdo, isto €, na data em que é assumido o

compromisso de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados sdo igualmente reconhecidos na data da transagéo.

A classificagdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas caracteristicas e da
intencdo de aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros sdo inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos custos
diretamente atribuiveis a compra ou emisséo, exceto no caso dos ativos e passivos ao justo valor através de resultados, em

que tais custos sdo reconhecidos diretamente em resultados.

2.6.2 Mensuracao subsequente de instrumentos financeiros

Atenta a 6tica de ndo continuidade de operagdes, as mensuragdes subsequentes dos instrumentos financeiros ativos do Banif
foram afetados pela apresentagdo de contas numa perspetiva de liquidacdo, pelo que se encontram mensurados pelo valor

estimado de realizacéo imediata.
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Ativos financeiros detidos para negociacdo

Os ativos e passivos financeiros detidos para negociacéo séo os adquiridos com o proposito de venda no curto prazo e de
realizacéo de lucros a partir de flutuagdes no preco ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo sejam enquadrados como operacdes de cobertura.

Apds o reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragdo subsequente do justo valor séo refletidos em
resultados do exercicio. Nos derivados, os justos valores positivos sdo registados no ativo e os justos valores negativos no
passivo. Os juros e dividendos ou encargos séo registados nas respetivas contas de resultados quando se justifica o direito

ao seu pagamento.

Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estas rubricas incluem os ativos e passivos financeiros classificados pelo Banif de forma irrevogavel no seu reconhecimento
inicial como ao justo valor através de resultados, de acordo com a opgéao prevista no 1AS 39 (fair value option), desde que

satisfeitas as condicdes previstas para o0 seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designacdo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragéo de ativos e passivos financeiros e
reconhecimento dos respetivos de ganhos ou perdas (accounting mismatch);

i) 0s ativos e passivos financeiros sdo parte de um grupo de ativos ou passivos ou ambos que é gerido e a sua
performance avaliada numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de investimento e gestdo de risco
devidamente documentada; ou

iii) 0 instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, exceto quando os derivados embutidos nédo
modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma

andlise, que a separacao dos derivados embutidos ndo possa ser efetuada.

Apds reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragdo subsequente do justo valor dos ativos e passivos
financeiros sdo refletidos em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados”.
O Banif classifica em ativos financeiros ao justo valor através de resultados a quase totalidade da carteira de titulos
constituida no &mbito da atividade bancaria, cuja gestdo e avaliacdo da performance tem por base o justo valor, com excecéo

das participagdes estratégicas e de titulos para os quais nao é possivel a obtencdo de valorizagdes fiaveis.

Os passivos financeiros foram designados como passivos ao justo valor através de resultados por se tratar de instrumentos

de divida (subordinada e ndo subordinada) com um ou mais derivados embutidos.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Sdo classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipagdo a necessidades de
liquidez ou alteragdes de taxas de juro, taxas de cAmbio ou altera¢des do seu preco de mercado, e que o Banif ndo classificou
em qualquer uma das outras categorias. Deste modo, a data de referéncia das presentes demonstragdes financeiras, esta
rubrica inclui essencialmente participacdes consideradas estratégicas e titulos para os quais ndo é possivel a obtencéo de

valorizagdes fidveis.

Ap6s o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantendo o custo de aquisi¢do, no caso
de instrumentos de capital para os quais ndo seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respetivos ganhos
e perdas refletidos na rubrica “Reservas de Reavaliagdo™ até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade),
momento no qual o valor acumulado ¢ transferido para resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de ativos

financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sdo calculados de acordo com o método da taxa efetiva e reconhecidos em
resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados, quando o direito
ao seu recebimento ¢ estabelecido, na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos instrumentos de divida
emitidos em moeda estrangeira, as diferengas cambiais apuradas sdo reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica

“Resultados de reavaliagdo cambial”.

E efetuada uma analise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda
em cada data de referéncia das demonstrac@es financeiras. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na
rubrica “Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”. As perdas por imparidade

reconhecidas para instrumentos de divida podem ser revertidas atraves de resultados.

Recursos de outras instituicdes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos, Responsabilidades representadas

por titulos e Qutros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituigBes de crédito, depositos de clientes e
emissoes de divida ndo designadas como passivos financeiros ao justo valor através de resultados e cujos termos contratuais
resultam na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou ativos financeiros, sdo reconhecidos inicialmente pela
contraprestacao recebida, liquida dos custos de transagdo diretamente associados, e subsequentemente valorizados ao custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva. A amortizagdo ¢é reconhecida em resultados na rubrica “Juros e encargos

similares”.
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Justo valor

O justo valor de um instrumento financeiro, nos termos da IFRS 13, corresponde ao montante pelo qual um ativo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da
transacdo em condigdes normais de mercado.

O Banif determina o justo valor dos seus ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo, ao justo valor através de
resultados ou disponiveis para venda de acordo com 0s seguintes critérios:

e Precos de um mercado ativo, ou

e  Métodos e técnicas de avaliagdo, quando ndo hd um mercado ativo, que tenham subjacente: (i) técnicas de valorizacéo,
que incluem pregos de transagbes recentes de instrumentos equiparaveis e (ii) outros métodos de valorizacdo

normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”, modelos de valorizagdo de opgdes, etc.).

Os ativos de rendimento variavel (v.g. agdes) e os instrumentos derivados, que os tenham como ativo subjacente, para 0s
quais ndo seja possivel a obtengdo de valorizagdes fidveis, sdo mantidos ao custo de aquisi¢do, deduzidos de eventuais
perdas por imparidade.

Derivados

Os instrumentos financeiros derivados séo utilizados quer para satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer pelo Banco
para gerir posi¢des de risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de
risco de crédito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respetivas
obrigacGes contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a alteragdo de valor de um instrumento
financeiro em resultado de variagdes de taxas de juro, cAmbio e cotagdes).

Os montantes nocionais das operagdes de derivados, registados em rubricas extrapatrimoniais, séo utilizados para calcular
os fluxos a trocar nos termos contratuais, eventualmente em termos liquidos, mas, embora constituam a medida de volume
mais usual nestes mercados, ndo correspondem a qualquer quantificacdo do risco de crédito ou de mercado das respetivas
operag0es. Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de crédito € medido pelo custo de substituicdo a pregos
correntes de mercado dos contratos em que se detém uma posicao potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso

de a contraparte entrar em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo separados do instrumento de acolhimento sempre que 0s seus
riscos e caracteristicas ndo estejam intimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a totalidade do

instrumento ndo é designado no reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados (“fair value option”).

Os instrumentos derivados utilizados pelo Banif na sua gestdo de exposi¢do a riscos financeiros e de mercado sao
contabilizados como derivados de cobertura de acordo com os critérios definidos pela IAS 39, caso cumpram os requisitos
de elegibilidade previstos pela norma, nomeadamente para o registo de coberturas da exposicéo a variagéo do justo valor
de elementos cobertos (“Coberturas de justo valor”). Caso contrario, os derivados sdo considerados pelo seu justo valor

como ativos ou passivos financeiros de negociacdo, consoante tenham, respetivamente, justo valor positivo ou negativo.
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2.6.3 Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros) é

desreconhecido quando:

—  Osdireitos de recebimento dos fluxos de caixa do ativo expirem; ou

—  Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a obrigagdo de pagar na
totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a terceiros no ambito de um acordo “pass-through”;
e

—  Os riscos e beneficios do ativo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios ndo foram transferidos

nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o ativo.

Quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos ou tenha sido celebrado um acordo de
“pass-through” e ndo tenham sido transferidos nem retidos substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem
transferido o controlo sobre 0 mesmo, o ativo financeiro é reconhecido na extenséo do envolvimento continuado, o qual é

mensurado ao menor entre o valor original do ativo e 0 méximo valor de pagamento que pode ser exigido ao Banif.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opgao de compra sobre o ativo transferido, a extensdo do envolvimento
continuado é o montante do ativo que pode ser recomprado, exceto no caso de op¢do de venda mensuravel ao justo valor,
em que o valor do envolvimento continuado é limitado ao mais baixo entre o justo valor do ativo e o preco de exercicio da

opcéo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigagdo subjacente expira ou é cancelada. Quando um passivo
financeiro existente é substituido por outro com a mesma contraparte em termos substancialmente diferentes dos
inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sdo substancialmente alterados, esta substituicdo ou alteracdo é tratada
como um desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo e qualquer diferenca entre os

respetivos valores é reconhecida em resultados do exercicio.

2.6.4 Imparidade e correcdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

O Banco avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade nos ativos financeiros registados ao custo

amortizado, nomeadamente, aplicagdes em instituicdes de crédito, crédito a clientes e de valores a receber.

Um ativo financeiro encontra-se em imparidade sempre que:

e  exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram ap6s 0 seu reconhecimento
inicial e,

e quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desse ativo ou

grupo de ativos, e cuja mensuracdo possa ser estimada com razoabilidade.
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Perdas esperadas em resultado de eventos futuros, independentemente da sua probabilidade de ocorréncia, ndo séo

reconhecidas. As perdas por imparidade identificadas sdo relevadas por contrapartida de resultados.
Sempre que, num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante da perda por imparidade estimada, o
montante previamente reconhecido é revertido pelo ajustamento da conta de perdas por imparidade. O montante da reversdo

é reconhecido diretamente na demonstragéo de resultados na mesma rubrica.

2.7 Ativos com acordo de recompra

Considera-se acordo de recompra um acordo para transferir um ativo financeiro para uma outra parte em troca de dinheiro
ou de outra retribuicdo e uma obrigagdo concorrente de adquirir o ativo financeiro numa data futura por uma quantia igual
ao dinheiro, ou a outra retribuicdo devida, incluindo juros.

Nesta rubrica, sdo classificadas as operagBes de venda de ativos com acordo de recompra, 0S quais permanecem
reconhecidas como ativos do Banif. O correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes
financeiras ou a clientes, conforme apropriado. A 31 de dezembro de 2016 e 2017 ndo existiam ativos com acordo de
recompra registados nas demonstragdes financeiras do Banif.

2.8 Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe o direito legal, em
condicOes de ser exercido, de compensar 0s montantes j& reconhecidos e exista a intengdo de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal em condicdes de ser exercido ndo pode ser
contingente de eventos futuros e deve poder ser exercido no decurso normal da atividade do Banif, assim como em caso de
default, faléncia ou insolvéncia do Banif ou da contraparte.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2017 ndo existiam ativos e passivos financeiros compensados no balanco.

2.9  Ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes sdo classificados como detidos para venda sempre que se determine que o seu valor de balango sera
recuperado através de venda. Esta condigdo apenas se verifica quando a venda seja altamente provavel e o ativo esteja
disponivel para venda imediata no seu estado atual. A operacdo de venda devera verificar-se até um periodo maximo de um
ano ap0s a classificacdo nesta rubrica. Uma extensdo do periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida ndo
exclui que um ativo (ou grupo para alienacdo) seja classificado como detido para venda se o atraso for causado por
acontecimentos ou circunstancias fora do controlo do Banif e se mantiver o compromisso de venda do ativo. Os ativos e
passivos de grupos para alienagdo sdo mensurados de acordo com as IAS/IFRS aplicaveis, a excecao dos ativos que fazem
parte da mensuragdo da IFRS 5, os quais sdo mensurados de acordo com as disposi¢Oes deste normativo.

Nos exercicios de 2016 e 2017 o Banif registou como ativos ndo correntes detidos para venda as participacdes financeiras

sobre as quais existe intengdo de alienagdo no curto prazo. Previamente estas participagdes estavam registadas em balanco

como investimentos em filiais e associadas de acordo com o expresso na Nota 2.6.
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Os ativos registados nesta categoria sdo objeto de avaliagdes periddicas efetuadas por avaliadores independentes que ddo
lugar ao registo de perdas por imparidade, sempre que o valor decorrente dessas avaliagdes, liquido de custos a incorrer

com a venda, seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados.

2.12 Impostos sobre o rendimento

Os gastos ou rendimentos reconhecidos com impostos sobre o rendimento correspondem & soma do gasto ou rendimento

reconhecido com imposto corrente e do gasto ou rendimento reconhecido com imposto diferido.

O imposto corrente € apurado com base na taxa de imposto em vigor.

O Banif regista ainda como passivos ou ativos por impostos diferidos os valores respeitantes ao reconhecimento de impostos
a pagar/recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com
provisdes, beneficios aos empregados e ativos disponiveis para venda.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual, utilizando as taxas de tributacao
que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos sdo sempre registados. Os ativos por
impostos diferidos apenas séo registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que

permitam a sua utilizagéo.

Os impostos sobre o rendimento sdo registados por contrapartida de resultados do exercicio, exceto em situagdes em que 0s
eventos que os originaram tenham sido refletidos em rubrica especifica de capital proprio, nomeadamente no que respeita a
valorizagdo de ativos disponiveis para venda e beneficios aos empregados. Neste caso, o efeito fiscal associado as

valorizag@es é igualmente refletido por contrapartida de capital proprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

2.13 Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de eventos passados da
qual decorra que seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. A provisao
corresponde a melhor estimativa do Banif de eventuais montantes que podera ser necessario desembolsar para liquidar a

responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes séo

apenas objeto de divulgacao, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.
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NOTA 3 - DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
Depésitos a ordem
No Pais 3.254 6.252
No estrangeiro 153 153
3.407 6.405

O valor registado em Depdsitos & Ordem no Pais em 31 de dezembro de 2016 e 2017 corresponde basicamente a um ativo
excluido da alienacéo e transferéncia para o BST e Oitante, no ambito da medida de resolucdo, conforme deliberacdo do
Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30), que manteve no Banif o montante de 10 milhdes de euros, visando
dotar a sua administragdo de disponibilidades para proceder as diligéncias necessarias a recuperacéo e valorizagdo dos seus

ativos e a satisfazer os encargos de natureza tributaria ou administrativa.

Os valores reconhecidos nestas rubricas sdo imediatamente mobilizaveis, sendo que o risco de variacéo de justo valor é

insignificante ou nulo.

NOTA 4 - ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ

Esta rubrica é composta por instrumentos financeiros, ndo enquadrados em operagdes de cobertura.

31-12-17 31-12-16
Justo valor Justo valor
Descricéo Positivo Negativo Positivo Negativo
Contratos sobre taxas de cambio
Forwards 345 - 759 78
Currency Swaps - - - 362
Contratos sobre taxas de juro
Interest Rate Swaps - - - 412
Instrumentos de divida
Euro Invest 5% Perp. 42 - 42 -
387 - 801 852
Perdas por imparidades (ver Nota 12) (387) - (387) -
R - 414 852

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reconhecido no balango em rubricas separadas do Ativo e do Passivo.
O justo valor positivo é reconhecido em “Ativos financeiros detidos para negociagdo” e o justo valor negativo em “Passivos

financeiros detidos para negociagio”.
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NOTA 5- OUTROS ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descricdo 31-12-17 31-12-16

Instrumentos de capital emitidos por néo residentes 417 417

Perdas por imparidades (Nota 12) (417) (417)

Em detalhe, o saldo em 31 de dezembro de 2016 e 2017 respeita a 417 000 obrigacdes emitidas pela Banif Finance Ltd —
Perpetual com valor nominal de 1 euro. Considerando que, a data da Delibera¢do do Conselho de Administragdo do Banco
de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30), esta entidade ndo desenvolvia ja qualquer atividade e que, em 6 de
dezembro de 2016, foi determinada a sua liquidacéo judicial pelo Grand Court of Cayman Islands, ndo é expectavel a
recuperabilidade pelo Banif deste ativo, pelo que foi reconhecida perda por imparidade pelo seu valor total, pelo que cabem
na excecdo de serem apresentados pelo custo deduzido de perdas por imparidade.

NOTA 6 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
Titulos
Instrumentos de capital 843 843
Instrumentos de divida 795 795
1.638 1.638
Perdas por imparidades (Ver Nota 12) (1.638) (1.638)

As perdas por imparidade foram relevadas por ndo ser expectavel a recuperabilidade pelo Banif destes ativos associados
fundamentalmente & entidade Banif Finance Ltd que, tal como referido na Nota 5 acima, ja ndo desenvolvia qualquer
atividade a data da Deliberagdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30),

tendo ja sido determinada a sua liquidacéo judicial.

O detalhe desta rubrica a 31 de dezembro de 2016 e 2017 é a seguinte:

.« . 31-12-17
D 1-12-1
escrigso Quantidade Valor Bruto Imparidades Valor Liquido 8 6
Instrumentos de divida
Euro Invest Limited 5 12/29/49 855.000 795 (795) - -
Instrumentos de capital
Banif Finance LTD Pref Perpetual 29.000 16 (16) - -
Banif Finance LTD Perpetual 827.000 827 (827) - -
843 (843) - -
1.638 (1.638) - -
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BANIF

NOTA 7 - APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descri¢éo 31-12-17 31-12-16
Dep6sitos

Depdsitos a prazo 7.000 1.080

Empréstimos
No pais 18.500 18.500
25.500 19.580
Perdas por imparidades (ver Nota 12) (18.500) (18.500)
7.000 1.080

O valor bruto relevado na rubrica de “Empréstimos — No pais” em 31 de dezembro de 2016 e 2017 corresponde a uma

aplicacdo (deposito de contragarantia) junto da Caixa Geral de Depésitos para efeitos de colateralizagdo de uma fianga

bancéria, pelo mesmo montante, prestada pelo Banco Caixa Geral de Depoésitos Brasil ao Banif — Banco Internacional do

Funchal (Brasil), com vista a suspender uma execu¢do movida contra este num tribunal brasileiro. Em face dos

desenvolvimentos havidos relativamente a riscos para o Banif associados a uma eventual execugdo da garantia prestada, foi

decidido registar uma perda por imparidade pelo valor total desta aplicacéo.

NOTA 8 - ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2017:

- . Imparidades
Descrigéo 31-12-16 Movimento Valor bruto (Nota 12) 31-12-17
Ativos ndo correntes detidos para venda
Banco Internacional do Funchal (Brasil) 167.128 (167.128)
Banco Internacional do Funchal (Brasil) Pref 65.707 (65.707)
BCN-Banco Caboverdiano de Negdcios (ver
Nota 21) 5.130 (5.130) - -
5.130 (5.130) 232.835 (232.835)
Em 31 de dezembro de 2016:
Descrigéo 31-12-15 Movimento Valor bruto Imparidades 31-12-16
G (Nota 12)
Ativos ndo correntes detidos para venda
Banco Internacional do Funchal (Brasil) 167.128 (167.128)
Banco Internacional do Funchal (Brasil) Pref - 65.707 (65.707) -
BCN-Banco Caboverdiano de Negdcios 5.130 5.130 - 5.130
5.130 237.965 (232.835) 5.130

i) Banif Internacional do Funchal (Brasil)

A data da Deliberagio do Conselho de Administragio do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30), o Banif —

Banco Internacional do Funchal (Brasil) S.A. (“Banif Brasil”), um banco de retalho sedeado no Brasil, encontrava-se numa

situacdo financeira muito delicada, agravada por inimeras contingéncias legais. O enquadramento legal vigente no Brasil nao

permitia excluir cendrios muito preocupantes, como o da intervengdo forcada do Bacen no Banif Brasil, que poderia resultar
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no arresto e/ou na indisponibilidade de todo o patriménio do grupo «Banif» que estivesse localizado no Brasil, ou
(in)diretamente relacionado com o Brasil, mesmo que sem ligacéo direta ao Banif Brasil, para assegurar responsabilidades
decorrentes da eventual liquidacdo forcada do Banif Brasil. Este enquadramento abrangia também entidades em relacéo as
quais pudesse ser estabelecido um vinculo de controlo com o Banif Brasil, podendo elas vir a ser responsabilizadas pela
totalidade do passivo a descoberto da instituicao.

Ap6s duas tentativas ndo concretizadas de venda da participacéo detida pelo Grupo BANIF no Banif Brasil durante o ano de
2016, foi encontrada uma complexa solugéo para satisfacéo de todo o passivo bancério do Banif Brasil e mitigagdo dos riscos
acima identificados (“Plano de Soluc@o™), a qual foi articulada com o0 BACEN, com o Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”)
e com o Banco de Portugal. A celebracéo dos contratos definitivos, nos termos dos quais foram concretizadas as operacoes
previstas no ambito daquele Plano, ocorreu apenas em fevereiro de 2017, dada a complexidade extrema das operacdes juridicas
e materiais em causa. Em julho de 2017, foi realizada nova operac&o de apoio financeiro com o Fundo Garantidor de Créditos,
com vista a extingdo do remanescente do passivo bancario nao subordinado, mediante a alienagao fiduciaria em garantia de um
conjunto de ativos com pouca liquidez existentes na carteira do banco.

Estas operagdes permitiram extinguir a totalidade do passivo bancério do Banif Brasil, com exce¢do de um conjunto de letras
financeiras subordinadas cuja autorizagao para o resgate antecipado foi pedida ao Bacen mas que, tendo caréter subordinado,
ndo devem ser liquidados antes de satisfeitos os passivos privilegiados e comuns da instituicdo. Assim, depois de aferidas varias
possibilidades, a opcéo final recaiu sobre um processo de liquidagdo ordinaria, tendo sido apresentado ao Bacen o respetivo

requerimento, o qual foi aprovado/homologado pelo supervisor brasileiro no inicio de maio de 2018.

Depois de tentativas falhadas de venda do negdcio através de concurso transparente e competitivo, a solu¢do acabou por ser
encontrada num investidor brasileiro especializado na gestdo de distressed assets e com larga experiéncia de lidar com
contingéncias juridico-financeiras como as que ainda afetam aquela institui¢do, com o qual veio a ser recentemente negociado

e delineado um programa contratual com vista a alienacdo do banco, que esta atualmente a entrar na fase final de execucéo.

Atendendo ao exposto acima e a luz dos procedimentos instituidos, o Conselho de Administragdo do Banif deliberou manter
as imparidades para este investimento até & concorréncia do valor bruto registado a 31 de dezembro de 2016, no montante de

60.490 milhares de euros.

Refere-se que os principais indicadores da posi¢do econdmica e financeira desta entidade a 31 de dezembro de 2016 e 2017

s8o (montantes expressos em milhares de Reais):

Descrigéo 31-12-17 31-12-16
Activo 594.794 659.634
Passivo 568.971 615.716
Capitais Préprios 25.823 43918
Resultado Operacional (183.798) (165.101)
Resultado Liquido do Exercicio (18.095) (243.185)

ii) BCN - Banco Caboverdiano de Negécios

Relativamente ao investimento correspondente ao BCN — Banco Caboverdiano de Negécios S.A (BCN), a data da Deliberagéo
do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30), o BCN encontrava-se em processo

de venda, sendo entdo esperadas duas Binding Offers para o final de 2015. Este prazo foi posteriormente prorrogado para final
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de janeiro de 2016, altura em que 0 BANIF recebeu trés Binding Offers, das quais uma visava a compra de 100% do capital
social do BCN e duas apenas a participacdo detida pelo BANIF.

No 1.° trimestre de 2016, teve lugar o processo de selecéo da Binding Offer mais adequada, apds o que se iniciou a discusso
sobre o Share and Purchase Agreement, tendo 0 mesmo sido assinado a 19 de maio de 2016.

Em virtude de dificuldades que a Binding Offer vencedora acabou por ocasionar no ambito deste processo de venda —
relativamente aos interesses minoritarios de outros acionistas —, 0 BANIF entendeu adotar uma perspetiva conciliadora entre
0s acionistas minoritarios e o potencial comprador, a qual, todavia, ndo surtiu os resultados desejados. Face a este cenario, 0
BANIF entendeu revisitar o processo de venda, tendo optado por acordar na venda da sua participacédo no BCN a outra entidade,

no passado dia 20 de dezembro de 2016.

Em 20 de fevereiro de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas do BCN, foi finalmente deliberada, por

unanimidade, a aprovagao da transmissdo da participagdo social detida pelo Banif.
Em 24 de marco de 2017 foi assinado o contrato de compra e venda de a¢Oes representativas de cerca de 51,7% do capital do
BCN (participacéo detida pelo Banif) por um preco de venda fixado em 5 686 milhares de euros. O modo de pagamento

envolvia duas tranches desfasadas no tempo, a ultima das quais foi efetuada ja em marco de 2018.

NOTA 9 - INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descricéo 31-12-17 31-12-16
Instrumentos de capital
No estrangeiro 136.903 136.903
Perdas por imparidades (Ver Nota 12) (136.903) (136.903)

Em 31 de dezembro de 2017 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe (em milhares de euros):

- . . - Valor Imparidades  Valor liquido
Descrigéo % Quantidade Pais Emissédo Aquisicio (I\Fl)ota 11) balanqc_;o
Acdes
BANIF Finance; Ltd 100% 100.000  llhas Cay man 70 (70)
BANIF Securities Holdings, Ltd 100% 2.108  Illhas Cayman 69.451 (69.451)
BANIF Brazil, Lda. Eur 100% 150.000 Brasil 97 97)
BANIF Bco Int Funchal (Cayman) 100% 26.000.000 Ilhas Cayman 20.842 (20.842)
BANIF Holdings (Malta). Ltd 100% 10.002.000 Malta 34.522 (34.522)
BANIF International Holdings 100% 15.008.874  llhas Cayman 11.921 (11.921)

136.903 (136.903)
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O Conselho de Administracdo do Banif procedeu a avaliacéo atualizada destas entidades face & posi¢do dos valores de
Balanco a data da Deliberagdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30)

tendo constatado o seguinte:

i) Banif Finance Ltd

A Banif Finance é uma sociedade estabelecida em Cayman, tendo participado em algumas estruturas de financiamento do
BANIF. Na data da Deliberac&o, ndo desenvolvia ja qualquer atividade relevante. Em 6 de dezembro de 2016, foi determinada
a sua liquidacdo judicial pelo Grand Court of the Cayman Islands, tendo sido nomeados liquidatarios oficiais pelo tribunal

competente.

ii) Banif Securities Holdings, Ltd

A Banif Securities Holdings, Ltd. (BSH), é uma entidade estabelecida em Cayman, cuja liquidagdo voluntéria e dissolugéo
tinha sido ja iniciada em 2014. Tendo sido concluidos todos 0s passos processuais necessarios para avancar para a dissolucdo
da entidade, esta iminente a publicacéo do respetivo antincio no jornal oficial daquele territorio.

iii) Banif Brasil Ltda

A Banif Brasil Ltda. € uma entidade de Direito Brasileiro que também participou no Plano de Solucéo, através da alienacéo ao
Banco Banif Brasil da participa¢do que detinha na sociedade Achala, igualmente uma entidade de Direito Brasileiro. O principal
credor desta entidade passou a ser a Oitante, em virtude da segregacao e transferéncia de ativos operada a data da Deliberagao.
Atendendo a que o passivo desta entidade excede o ativo, 0s respetivos credores sdo os beneficiarios efetivos do interesse
econoémico que possa ainda subsistir sobre esta entidade. Pela natureza do seu ativo, o processo de liquidagdo voluntaria da
Banif Brasil estara, a semelhanca do que acontece com a BIH, correlacionado com quaisquer desenvolvimentos que possam
ocorrer no processo de venda do Banif Brasil.

Neste contexto, perante os desenvolvimentos entretanto ocorridos no Banif Brasil e tendo sido ja nomeado um administrador
pré-liquidatério, ¢ intencdo do Banif prosseguir com a liquidacéo e dissolucéo voluntarias da Banif Brasil Ltda no mais curto

prazo possivel.

A 31 de dezembro de 2016 e 2017 os principais agregados da estrutura de Balango e Resultados desta entidade sdo

(montantes expressos em milhares de Reais):

Descricéo 31-12-17 31-12-16
Ativo 58.382 128.208
Passivo 254.140 250.145
Capitais Proprios (195.758) (121.937)
Resultado Liquido do Exercicio (73.821) 35.155

As contas da Banif Brasil Ltda nédo se encontram auditadas.
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iv) Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman), Limited

A Banif Cayman Limited é uma entidade estabelecida em Cayman, que detém, conjuntamente com o Banco Banif Brasil, dois
imoveis localizados no Brasil.

No contexto da participagdo desta entidade em estruturas de financiamento do BANIF, a Banif Cayman emitiu acfes
preferenciais no valor de USD 16.000.000, as quais foram adquiridas por uma entidade também estabelecida em Cayman — a

Euro Invest Limited (“EIL”) — que, por sua vez, emitiu divida subscrita por investidores particulares.

Como passo prévio a entrada em liquidago, a gestdo da Banif Cayman foi ja transferida para um administrador pré-liquidatario
externo, que se encontra a analisar os varios cenarios possiveis para a respetiva liquidacdo. Importa ter presente que as condicdes
de emissdo das AgBes preferenciais acima referidas permitem a EIL ter também uma palavra a dizer no desenrolar deste

Processo.

v) Banif Holding (Malta), Ltd

A Banif Holding (Malta) Ltd (BHM) é uma entidade estabelecida em Malta, cujo Unico ativo consistia numa participagéo
societaria de 7,23% sobre a sociedade de direito brasileiro LDI, Desenvolvimento Imobilidrio, S.A. (“LDI”), a data da

Deliberacdo, entretanto utilizado no &mbito do “Plano de Solug¢do” do Banif.
O processo de dissolugdo da entidade foi afetado pela existéncia de exercicios de fecho de contas em atraso, entretanto
concluidos. A entidade esta a finalizar os procedimentos de pré-liquidagdo, prevendo-se que a respetiva dissolugdo acontega

durante o exercicio de 2019.

vi) Banif International Holdings

A Banif International Holdings (BIH) é uma entidade estabelecida em Cayman que detinha participacdes em algumas
sociedades do Grupo BANIF. A BIH alienou uma participacdo societaria de 3,29% na LDI ao Banif Brasil, no @ambito do Plano

de Solugéo.

Por seu turno, a BIH alienou, em fevereiro de 2017, a participagéo de 100% que detinha na Banif Finance (USA), Corp. (“BFU”)

a uma entidade terceira, em condi¢des normais de mercado.

Atualmente, os Unicos ativos relevantes da BIH sdo a participagdo de 0,97% no Banif Brasil e o crédito que adquiriu sobre o
mesmo Banif Brasil em resultado da transferéncia da participacdo de 3,29% na LDI para aquela entidade. Em resultado desse
enquadramento, a BIH estara forgosamente envolvida em qualquer processo de venda do Banif Brasil, pelo que a sua entrada
em liquidag@o dependerd desses desenvolvimentos, sempre em devida articulagdo com os credores BST e Oitante.
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A 31 de dezembro de 2017 os principais agregados da estrutura de Balanco e Resultados desta entidade sdo (montantes

expressos em milhares de dolares norte americanos):

Descricéo 31-12-17
Ativo 27
Passivo 38.538
Capitais Proprios (38.511)
Resultado Operacional 1
Resultado Liquido do Exercicio (7.324)

As contas da Banif International Holdings, Ltd. sdo uma versdo preliminar de contas de liquidacéo e ndo estdo auditadas.

Das situaces antes referidas e da avaliacéo efetuada pelo Conselho de Administragdo resultou a relevagao de imparidades para
a generalidade destes ativos face ao seu valor de balango a 21 de dezembro de 2015, no montante de 19,867 milhdes de euros,
fundamentalmente ao nivel das entidades Banif Holding (Malta), no valor de 14,85 milhdes de euros e Banif Securities Holding,
no montante de 5 milhdes de euros, respetivamente.

vii) Banif, Inc.

O Banif, Inc. entrou em processo de liquidacéo no inicio do exercicio de 2016. Em dezembro desse ano foi aprovada pelo

“Massachusetts Secretary of State” a sua dissolugao.

Da dissolucédo do Banif, Inc., efetuada ao abrigo da legislagdo norte-americana aplicavel, resultou um saldo no montante de
1.399 milhares de euros, verba recebida em 25 de agosto de 2017 (Nota 11).

NOTA 10 -ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

O Banif aderiu ao Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos (“REAID”) aprovado pela Lei n.° 61/2014,
de 26 de agosto de 2014 (tendo tal adeséo sido aprovada na Assembleia Geral que teve lugar no dia 28 de novembro de
2014), o qual se aplica aos gastos e variagcBes patrimoniais negativas relativas a perdas por imparidade em créditos e a
beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados, contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos registados nas contas anuais do sujeito passivo
relativas ao ultimo periodo de tributagdo anterior aquela data e a parte dos gastos e variagdes patrimoniais negativas que

Ihes estejam associados.

A Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, veio estabelecer que este regime especial ndo é aplicavel aos gastos e as variagdes
patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributacdo que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2016, nem aos

ativos por impostos diferidos a estes associados.

Nos termos do REAID, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducéo de
gastos e variagdes patrimoniais negativas com perdas por imparidade em créditos e com beneficios pds-emprego ou a longo
prazo de empregados pode ser convertido em crédito tributario quando o sujeito passivo (i) registe um resultado liquido

negativo do periodo nas suas contas anuais, depois de aprovadas pelos 6rgdos sociais ou (ii) entre em liquidacdo por
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dissolugdo voluntéria, insolvéncia decretada judicialmente ou, quando aplicavel, revogacéo da autorizacdo por autoridade

de superviséo.

Apbs ser devidamente confirmado pela Autoridade Tributaria e Aduaneira (“AT”), o crédito tributario podera ser utilizado
para compensar dividas relativas a impostos estaduais sobre o rendimento e o patriménio cujo facto gerador seja anterior a
data da converséo, desde que o termo do prazo de pagamento voluntario ocorra até ao Gltimo dia do periodo de tributagdo
seguinte aquele em que se verificou a conversdo. O montante do crédito que ndo seja compensado é reembolsado ao sujeito

passivo.

Relativamente aos ativos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID que ndo sejam convertidos em crédito tributério,
prevé-se a aplicacdo de regras especificas de dedutibilidade fiscal futura dos gastos e variagfes patrimoniais negativas que
Ihe deram origem. Em concreto, tal dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao lucro tributavel do
sujeito passivo calculado antes da dedugdo daqueles gastos e variagdes patrimoniais. Deste modo, da dedugdo fiscal de tais
realidades ndo pode resultar prejuizo fiscal. A parte ndo deduzida (por insuficiéncia de lucro tributavel ou apuramento de
prejuizo fiscal) sera relevada fiscalmente na determinacéo de lucros tributaveis futuros.

Os ativos por impostos diferidos registados pelo Banif com referéncia a 31 de dezembro de 2015, no montante de 35.981
milhares de euros (a que corresponde uma base de 125.894 milhares de euros), respeitavam a perdas por imparidade em
créditos, abrangidas pelo REAID, que foram transferidos para a esfera da Oitante, S.A. no &mbito da medida de resolucéo,
operagdo essa que, nos termos do artigo 145.°-AU do RGICSF, ndo beneficiou do regime de neutralidade fiscal em sede de
IRC.

De referir que a Declaragdo Modelo 22 de IRC relativa ao periodo de tributagdo de 2015 submetida pelo Banif dentro do
prazo legal estabelecido para o efeito, i.e. a 31 de maio de 2016, foi preparada com base em contas provisorias, uma vez
que a essa data as contas ainda ndo se encontravam encerradas, nem aprovadas, pelo que os ajustamentos efetuados nessa
declaragdo ndo suportavam a totalidade dos Ativos por Impostos Diferidos reconhecidos. Nesta conformidade, ficou
pendente de entrega uma Declaragdo Modelo 22 de IRC de 2015 de substituicdo aquando da aprovacéo de contas desse

exercicio.

Apds o encerramento e aprovacédo das contas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o Banif procedeu a
submissdo de uma Declaragdo Modelo 22 de IRC de 2015 de substitui¢do, no passado dia 21 de dezembro de 2017, e
submeteu, tempestivamente, uma reclamacéo graciosa contra a autoliquidagdo de IRC de 2015, por forma a solicitar a AT

a consideracdo dos ajustamentos fiscais que resultam das contas encerradas e aprovadas.

No ambito da preparagdo da Declaragdo Modelo 22 de IRC de 2015 de substituicdo, concluiu-se que, decorrente dos
ajustamentos fiscais relativos a perdas por imparidade em crédito (baseados numa analise crédito a crédito) e a beneficios
pos-emprego ou a longo prazo de empregados, o valor dos ativos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID que
deveriam permanecer registados na esfera do Banif eram na realidade superiores em 17.630 milhares de euros aos registados

nas contas referentes a 31 de dezembro de 2015, conforme se passa a demonstrar (montantes em milhares de Euros).

Conforme referido na Nota 2 e em conformidade com o disposto na IAS 8 — Politicas Contabilisticas, Alterages na
Estimativas e Erros (“IAS 8”) o reconhecimento desses 17.630 milhares de euros de ativos por impostos diferidos em 2016
resultou da obtencéo de informacéo que néo estava disponivel a data de aprovacéo das contas de 2015, e que implicou uma
revisdo da estimativa que tinha sido registada a 31 de dezembro de 2015.
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Apesar de nas contas referentes ao exercicio de 2015, aprovadas em 2017, ter sido apurado um resultado liquido negativo,
a circunstancia de a aprovagao das contas referentes ao exercicio de 2016 ter ocorrido ja num cenério de liquidacéo implicou

a aplicacdo, ao Banif, do regime previsto na referida alinea b) do n.° 1 do artigo 6.° do REAID.

Assim, sendo a conversao em crédito tributario um evento subsequente ajustavel, foi efetuada e contabilizada, em 2016, a
conversao em créditos tributarios da totalidade dos ativos por impostos diferidos abrangidos por esse regime, no valor de
53.611 milhares de euros.

Néo tendo ocorrido qualquer evento em 2017 que tenha determinado a alteracéo desse reflexo contabilistico, tal valor o
referido crédito tributario, no valor total de 53.611 milhares de euros, encontra-se, tal como se verificou nas contas de 2016,
refletido na rubrica de “Outros ativos”, conforme evidenciado na Nota 11 e em conformidade com o quadro abaixo

(montantes em milhares de Euros):

31-12-17 31-12-16
Descri¢do Outros ativos ~ Qutros ativos
Base (Nota 11) (Nota 11) Diferenca

Ativos por impostos diferidos
Perdas por imparidades para créditos hipotecarios
tributadas 185.757 53.089 53.089 -
Beneficios pds-empregos ou a longo prazo de
empregados 1.826 522 522 -

187.583 53.611 53.611 -

Tal como igualmente mencionado na Nota 2, esse valor de 53.611 milhares de euros, apds confirmacéao pela AT, podera ser
utilizado, por iniciativa do Banif, para compensar dividas relativas a impostos sobre o rendimento e o patriménio que
constituam seu encargo e cujo facto gerador seja anterior a data da conversdo, sendo que o valor ndo compensado devera

ser reembolsado ao Banif, nos termos previstos no artigo 7.° do REAID e na Portaria n.° 259/2016, de 4 de outubro.

De referir, neste contexto, que o Banifja tem na sua posse a certificacdo do revisor oficial de contas (“Relatorio independente
de garantia razoavel de fiabilidade e certificagdo emitido no dmbito do regime especial aplicavel aos ativos por impostos
diferidos™) relativa a uma parte desse crédito tributario (35.981 milhares de euros, correspondente ao valor registado como
ativos por impostos diferidos nas contas de 2015), a qual data de 24 de outubro de 2018. Relativamente a certificagdo do
valor remanescente (17.630 milhares de euros), o qual foi contabilizado nas contas de 2016, a mesma encontra-se em

processo de finalizacéo.
Por fim, considerando o previsto nos artigos 8.° e 9.° do REAID, a conversdo dos ativos por impostos diferidos em créditos

tributarios, efetuada ja num cenario de liquidag&o, ndo implicou a constituigdo de qualquer reserva especial nem a atribuicao

dos correspondentes direitos de convers&o.
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BANIF

NOTA 11 -OUTROS ATIVOS

A rubrica “Outros Ativos” tem a seguinte composigao:

Descricéo 31-12-17 31-12-16
Outros Ativos

Setor Publico Administrativo - 5
Devedores Diversos (a) 2.274 1.399
Créditos tributérios (Nota 10) 53.611 53.611
Caugdo Rendas 11 -
Outras 5 -
Outros mercados (b) 1.448 -

57.349 55.015
Perdas por imparidades (ver Nota 12) (1.448) -

55.901 55.015

(a) Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2017, diz respeito a venda do Banco Caboverdiano de Negdcios, S.A. e foi

recebida em marco de 2018. A verba em saldo, em 31 de dezembro de 2016 no montante de 1.399 milhares de

euros, correspondente a dissolucdo do Banif, Inc. e foi recebida em 25 de agosto de 2017 (Nota 9).

(b) Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2017, é composta pelos seguintes saldos:

Descri¢éo Montantes
Banif Brasil 1.144
Banif USA 33
Banif Finance, Ltd 271
1.448

33



BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S. A. BANIF
BALANCO INDIVIDUAL E NOTAS ANEXAS
31 DE DEZEMBRO DE 2017

NOTA 12 -IMPARIDADE DE ATIVOS

A Imparidade de ativos apresenta os seguintes detalhes a 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 (por rubrica

de Balanco em milhares de euros):

31-12-17

Descrigdo Valor Bruto Imparidades Valor Liquido 81-12-16
Ativos finaceiros detidos para negociagdo (Nota 4)
Euro Invest série 3b 42 (42) - -
Currency Forwards (Justo Valor Positivo) 97 97) - -
Currency Forwards (Justo Valor Positivo) 248 (248) - -
387 (387) - -
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 5)
Obrigacdes Banif Finance, Ltd-Perpetual 417 (417) - -
417 (417) - -
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 6)
Banif Finance LTD Pref Perpetual 16 (16) - -
Banif Finance LTD Perpetual 827 (827) - -
Euro Invest Limited 5 12/29/49 795 (795) - -
1.638 (1.638) - -
AplicacBes eminstituices de crédito (Nota 7)
No pais (CGD) 18.500 (18.500) - -
18.500 (18.500) - -
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 8)
Banco Internacional do Funchal (Brasil) 167.128 (167.128) - -
Banco Internacional do Funchal (Brasil) Pref 65.707 (65.707) - -
232.835 (232.835) - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 9)
BANIF Finance, Ltd 70 (70) - -
BANIF Securities Holdings, Ltd 69.451 (69.451) - -
BANIF Brazil, Lda. 97 (97) - -
BANIF Bco Int Funchal (Cayman) 20.842 (20.842) - -
BANIF Holdings (Malta); Ltd 34.522 (34.522) - -
BANIF International Holdings 11.921 (11.921) - -
136.903 (136.903) - -
Outros Ativos
Outros mercados (Nota 11) 1.448 (1.448) - -
1.448 (1.448) - -
392.128 (392.128) - -

NOTA 13 -PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica é composta pela valorizacéo (justo valor negativo) dos instrumentos financeiros derivados, descritos na Nota

4 deste Anexo.
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NOTA 14 -RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
De instituicdes de crédito do pais
Empréstimos 53.393 53.394
Encargos financeiros
Instituicbes do grupo 462 462
Outras instituicdes 12.150 12.150
12.612 12.612
66.005 66.006

O Banco ficou devedor de um financiamento de cerca de 53 milhdes de euros, sob a forma de conta corrente, concedido
pelo Banco Espirito Santo, que na sequéncia do processo de resolugdo desta entidade, foi incluido nos ativos do Novo
Banco.

Em 30 de dezembro de 2016 foi proferida sentenca que julgou a acéo procedente, condenando o Banif a pagar os cerca de
53 milhdes de euros, acrescidos de juros vencidos desde 24 de fevereiro de 2015 e vincendos, até ao integral pagamento da
verba em divida (cerca de 12 milhdes de euros) cujo detalhe é o seguinte:

Descricéo 31-12-16 Movimento 31-12-17
Juros de credores (Nota 20) 7.289 - 7.289
Juros de mora (Nota 20) 4.862 - 4.862
12.151 - 12.151

NOTA 15 -RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
Depdsitos
A vista - 151
A prazo - 15
- 166

A 31 de dezembro de 2016 esta rubrica integra valores decorrentes da aplicacdo do disposto na subalinea ii) da alinea b) do
ponto 1. do Anexo 3 da Deliberagdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015
(23n30). Tratam-se de passivos condicionais, que existiam a data de 31 de dezembro de 2016, correspondendo a depdsitos
de pessoas ou entidades que, nos dois anos anteriores a aplicacdo da medida de resolucdo, eram acionistas qualificados com
participacdo, direta ou indireta, igual ou superior a 2% do capital social do Banif; ou a depésitos de pessoas que nos dois
anos anteriores a aplicagdo da medida de resolucdo exerceram fungdes como membros dos 6rgdos de administragéo, salvo
se ficar demonstrado (como veio a acontecer por decisdes do Banco de Portugal, tomadas ja ao longo de 2017) que as
referidas pessoas ou entidades ndo estiveram, por agdo ou omissao, na origem das dificuldades financeiras do Banif e que

ndo contribuiram, por acdo ou omissdo, para o agravamento de tal situagéo.
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NOTA 16 -PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Ao nivel das provisdes temos a seguinte composicao:

31-12-16 Reforgo/ UtilizagGes 311217
(Reposicdo)
Processos judiciais i) 2.991 - - 2.991
Contigéncias Fiscais ii) 5.255 - - 5.255
Garantias e Compromissos Assumidos iii) 997 - - 997
Encargos com Liquidagéo do Banco iv) 11.242 - (1.772) 9.470
20.485 - (1.772) 18.713

A natureza das obrigagfes reconhecidas como passivo séo:

=

Contingéncias com processos judiciais: existe a obrigagao presente resultante de eventos passados onde seja provavel

o futuro dispéndio de recursos com agdes judiciais intentadas contra o Banif. O valor da provisao a reconhecer é
apurada pelos advogados que acompanham os processos e o Banif constitui provisdes para todos 0s processos que
apresentam a probabilidade de ocorréncia da perda superior ou igual a 50%.

Contingéncias fiscais: existe a obrigagdo presente resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro

dispéndio de recursos relacionada com impostos sobre os lucros. A Avaliagdo destes processos é efetuada com base

na informagao de advogados e assessores fiscais.

Provisdo para Garantias e Compromissos Assumidos - decorrente das medidas de resolucdo, o Banif, SA apenas

permaneceu titular de garantias e compromissos assumidos perante 0 Governo Regional dos Acores referentes a
subsidios concedidos a entidade gestora do Hotel Talisma, no montante de 997 milhares de Euros.

Provisdo para Encargos com Liguidacdo do Banco — Atento o inicio do processo de liquidacdo do Banif, entendeu o

Conselho de Administragdo proceder a uma avaliacdo dos encargos previsiveis a incorrer pelo Banco nesse processo
numa perspetiva temporal a oito anos. A avaliacdo inicial de 13.129 milhares de Euros foi objeto de reviséo para os
atuais 11.242 milhares de euros, integrando basicamente encargos a incorrer com gastos gerais, Servigos
externalizados, assessoria juridica e fiscal, consultoria e auditoria, bem como a avaliacdo independente prevista no
n.° 14 do artigo 145.°-H do RGICSF no ambito da Medida de Resolucdo, para efeitos de aplicacdo do principio
segundo o qual nenhum acionista ou credor deve receber, por virtude da aplicacdo da medida de resolucdo, um
tratamento pior do que o que teria resultado da entrada da instituicdo num processo normal de insolvéncia (custo
entretanto efetivamente incorrido ja no exercicio de 2018). Mais se refere que este valor ndo inclui qualquer efeito
liquido de rendimentos a obter no decurso do processo de liquidagao.

Tendo em consideracéo que a atividade do Banif, durante o ano de 2017, correspondeu em grande parte a preparagao
do processo de liquidagdo, parte dos gastos incorridos foram deduzidos a proviséo constituida em anos anteriores, no

montante de 1.772 milhares de euros.
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As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas extrapatrimoniais:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
Garantias prestadas (das quais)
Garantias e avales
Residentes 3.561 3.561
Nao residentes 59.055 59.055
62.616 62.616
Créditos documentarios abertos
Néo residentes 80 80
62.696 62.696

Ao nivel da rubrica Garantias e Avales, salienta-se a garantia institucional prestada a favor da Banif Finance Ltd de 59 055

milhares de euros.

Na sequéncia do despacho de prosseguimento do Tribunal de Comércio de Lisboa de 5 de Julho de 2018, que deu posse a
Comissdo Liquidatéaria, e do qual decorreu a consequente abertura do prazo para reclamagao de créditos, a Banif Finance
Ltd constituiu-se como reclamante de créditos junto do Banif, podendo vir a exercer os seus direitos no &mbito do processo
de liquidagéo em curso.

Outras contingéncias e compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas Demonstra¢es Financeiras com

referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, apresentam a seguinte composi¢ao:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
Outras garantias prestadas (das quais)
Ativos dados em Garantia
Residentes 18.500 18.500
18.500 18.500

Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Opcoes sobre ativos (vendidos)

Residentes 30.000 30.000

Linhas de crédito irrevogaveis
Residentes 1.370 1.370
N4o residentes 501 501

QOutros
Residentes 997 997
32.868 32.868
Compromissos revogaveis

Contas correntes caucionadas 1.542 1.542
Outros créditos 87.222 87.222
Nao residentes 1.063 1.063
Outros (residentes) 2 2
89.829 89.829
141.197 141.197

Os “Ativos dados em garantia” correspondem a aplicacéo junto da CGD (Ver Nota 7).

Até a data deste relatério ndo ha informacéo de qualquer ativagdo de garantias.

Divulga-se que, no ambito do contencioso associado &s medidas de resolucéo, tinham sido interpostas oito (8) acdes

administrativas em que o Banif é parte contrainteressada, em que os autores peticionam a declaragdo da nulidade, ou, pelo
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menos, a anulagdo das Delibera¢des do Réu Banco de Portugal que determinaram a aplicacdo de uma Medida de Resolugdo
ao Banif. Todos os autores sdo titulares de obrigacdes subordinadas. O valor de cada acédo administrativa esta definido em
30 mil euros. Estes montantes ndo foram objeto de provisdo atentos os critérios de constituicdo de provisdes para

contingéncias judiciais acima referidos.

NOTA 17 -INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL E OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

A rubrica “Instrumentos representativos de capital” tem a seguinte composi¢ao:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
Instrumentos representativos de capital 10.000 10.000
10.000 10.000

A 31 de dezembro de 2016 e 2017 esta rubrica “Instrumentos representativos de capital” corresponde a uma emissao de
valores mobiliarios Perpétuos Subordinados com juros condicionados, nas seguintes condigdes:

e  Emissdo: 10 milhdes de euros

e Data emisséo: 30/12/2009

e  Data maturidade: indeterminada

e Taxa de juro: Com sujeicdo a tomada de deliberacdo nesse sentido pelo Conselho de Administracdo do Banif e as

limitacBes ao vencimento de juros:

(i) Em relagdo aos dois primeiros periodos de pagamento de juros, 0 Emitente pagara um juro a uma taxa fixa de
6,25% p.a.;

(ii) Apos o primeiro aniversario da Data de Emissdo (exclusive), o Emitente pagard um juro a uma taxa variavel
correspondente a Euribor a 6 meses, cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio

de cada periodo de juros, acrescida de 5,00% por ano.

Atendendo as condiges desta emissdo e aos condicionalismos do processo de recapitalizagéo, o Banif deixou de pagar juros

sobre esta emissdo e de reconhecer 0s respetivos custos.
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A rubrica de outros passivos subordinados tem a seguinte composi¢éo:

Descricdo 31-12-17 31-12-16

Obrigagdes e empréstimos subordinados

Emitidas 266.058 266.058
Néo emitidas 14.754 14.754
280.812 280.812

Obrigacdes subordinadas reaquiridas (36.699) (36.699)

Encargos financeiros e encargos diferidos
Juros de passivos subordinados

Emitidas 30.076 16.579
Readquiridos (3.507) (1.840)
26.569 14.739

Despesas comencargos diferidos
Passivos subordinados - -

Seguros (56) (99)
(56) (99)

26513 14.641

270.626 258.754

Com maior detalhe as emissdes de divida classificadas nesta rubrica, a 31 de dezembro de 2016 e 2017, apresentam as
seguintes caracteristicas:

31-12-17 31-12-16
— Datade Datade B
Denominagio emissdo reembolso Taxa de juro Valor em Read- Valor de Valor de
circulagéo quiridas Balango Balango
Banif, 2005- 2015 30/12/05 30/12/15 até 30/12:/2010: Euribor a 3 meses acrescido de 0,75% restante periodo: 45441 (29.251) 16.190 16.190
Euribor a 3 meses acrescido de 1,25%
Banif, 2006 - perpétua 22/12/06 perpétua até 22/12/2014: Euribor a 3 meses acrescido de 1% restante periodo: 3.080 - 3.080 3.080
Euribor a 3 meses acrescido de 2%
Banif, 2006 - 2016 22/12/06 22/12/16 até 22/12/2011: Euribor a 3 meses acrescido de 0,75% restante periodo: 5.040 - 5.040 5.040
Euribor a 3 meses acrescido de 1,5%
Banif, 2015-2025 30/0V15 30/0125 taxa fixa: 4,50% 80.000 - 80.000 80.000
Banif, SFE 2007 22/12/07 perpétua até 22/12/2016: Euribor a 3 meses acrescido de 137% restante periodo: 3.865 - 3.865 3.865
Euribor a 3 meses acrescido de 2,37%
Banif, 2014 - 2024 USD 07/08/14 07/08/24 taxa fixa: 5,25% 33.715 - 33.715 33.715
Banif, 2008 - 2018 18/08/08 18/08/18 1°ano: 6,25% até 11° cupao: Euribor a 6 meses acrescido de 1% restante 18.236 (3.336) 14.900 14.900
periodo: Euribor a 6 meses acrescido de 1,15%
Banif, 2009 - 2019 30/06/09 30/06/19 até 30/06/2009:4,5% de 30/12/2009 até 30/06/2014: Euribor a 6 meses 1719 (2.086) 9.633 9.633
acrescido de 2,75% restante periodo: Euribor a 6 meses acrescido de 3%
BBCA, 2006 - 2016 23/10/06 23/10/16 primeiros 5 anos: Euribor a 6 meses acrescido de 1% restantes anos: 14.948 (706) 14.242 14.242
Euribor a 6 meses acrescido de 1,25%
BBCA, 2007-2017 25/09/07 25/09/17 até ao 11° cupéo: Euribor a 6 meses acrescido de 1% restantes anos: Euribor 8.259 (520) 7.739 7.739
a6 meses acrescido de 1,25%
BBCA, 2004 - perpétua 22/12/04 perpétua até 28/12/2016: Euribor a 3 meses acrescido de 190% restante periodo: 2.769 - 2.769 2.769
Euribor a 3 meses acrescido de 2,90%
Banif, 2012 - 2019 09/0V12 09/0119 até 09/01/2017: taxa fixa de 6,875% restante periodo: 7,875% 53.740 (800) 52.940 52.940
280.812 (36.699) 244.13 244.113

Estes passivos subordinados tém clausulas de reembolso antecipado por opgdo do emitente (“call option”), ao par, total ou
parcialmente, mediante pré-aviso em qualquer data de pagamento de juros a partir do 5° ano, apés autorizagdo prévia do

Banco de Portugal, ou quando estes instrumentos deixem de se qualificar para efeitos de fundos préprios complementares.
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NOTA 18 -OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
Credores e outros recursos 491.286 489.571
Posigdo cambial 24 24
Outros 507 194
491.817 489.789

A 31 de dezembro de 2016 e 2017 a rubrica “Credores e Outros Recursos” integra o montante de cerca de 489 milhdes de
euros (Nota 24), correspondente ao crédito detido pelo Fundo de Resolugéo — credor privilegiado - sobre o Banif, decorrente
do apoio financeiro necessario a absorcédo de prejuizos do Banco, em conformidade com a disponibilizagdo de fundos a essa
data e no ambito da Deliberagéo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30)
e da Deliberacdo da Comissdo Diretiva do Fundo de Resolucéo de 20 de dezembro de 2015 (23h55).

NOTA 19 - OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2016 e 2017, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte composicao:

Descricdo 31-12-17 31-12-16

Capital 3.616.581 3.616.581

Prémio de emissédo 199.765 199.765
Outras reservas e resultados transitados

Reserva legal 50.727 50.727

Outras reservas (25.661) (25.661)

Resultados transitados (4.619.420) (4.605.132)

(4.594.354) (4.580.066)

Resultado do exercicio (12.844) (14.288)

(790.852) (778.008)

Relativamente a estas rubricas salientamos o seguinte:

Capital

No ambito da aplicacdo das medidas de resolugdo o capital social do Banif foi aumentado, no final do exercicio findo em
31 de dezembro de 2015, em 1.720.000 milhares de euros para os atuais 3.616.581 milhares de euros. Este aumento de
capital, no montante total de 1.895.881 (aumento em numerario: 1.766.000 milhares de euros, aumento por conversao de
passivos subordinados: 129.881 — ver Nota 24) encontra-se realizado e registado na Interbolsa, ndo tendo até ao presente
sido registado na Conservatoria do Registo Comercial devido a dificuldades decorrentes de atrasos na entrega tempestiva

da IES e igualmente tendo em consideracdo a revogagao da licenga bancéria e consequente entrada em liquidagao.

O capital social do Banif é de 3.616.580.885 euros, constituido por 1.695.540.737.499 acdes.

Prémios de Emisséo

Esta rubrica integra os prémios pagos pelos acionistas em anteriores aumentos de capital.
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BANIF

Reservas e Resultados Transitados

As Reservas de Reavaliag&o e os Resultados Transitados apresentam a seguinte movimentag&o:

Em 2017:
Descrigao 31-12-16 Aplicabes / Resultado do 31-12-17
Transferéncias exercicio
Capital 3.616.581 - - 3.616.581
Prémio de emissédo 199.765 - - 199.765
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 50.727 - - 50.727
Outras reservas (25.661) - (25.661)
Resultados transitados (4.605.132) (14.288) - (4.619.420)
(4.580.066) (14.288) - (4.594.354)
Resultado do exercicio (14.289) 14.289 (12.844) (12.844)
(778.008) - (12.844) (790.852)
Em 2016:
Descrigio 31-12-15 Aplicages / Resultado do 31-12-16
Transferéncias exercicio
Capital 3.616.581 - - 3.616.581
Prémio de emisséo 199.765 - - 199.765
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 50.727 - - 50.727
Outras reservas (25.661) - (25.661)
Resultados transitados (1.316.773) (3.288.359) - (4.605.132)
(1.291.707) (3.288.359) - (4.580.066)
Resultado do exercicio (3.288.359) 3.288.359 (14.288) (14.288)
(763.719) - (14.288) (778.008)
NOTA 20 -JUROS E ENCARGOS SIMILARES
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
Descricdo 31-12-17 31-12-16

Juros de passivos subordinados
Titulados (a)
Juros diferidos

Outros juros e encargos similares
Novo Banco (Nota 14) (b)
Juros de mora

Novo Banco (Nota 14)
Outros

10.687
7.939

18.626

7.289

4.862
96

4.958

12.247

11.830

30.873

(@) Diz respeito aos juros liquidos relativos a passivos subordinados acrescido de juros de mora.

(b) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram registados os juros do empréstimo até maio de

2018.
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NOTA 21 -OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

A rubrica “Outros resultados de exploragdo” detalha-se como segue:

Descricéo 31-12-17 31-12-16

Outros encargos e gastos operacionais

Multas e outras penalidades (@] (490)
Outros - -
@ (490)

Outros rendimentos e receitas operacionais
Ganhos eminvestimentos em filiais (a) 556 1.306
Outros 2.190 49
2.746 1.355
Outros (187) 5)
2.558 860

(a) Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2017, diz respeito a venda do Banco Caverdiano de Negocios cujo resultado
detalha-se como segue:

Natureza Montantes
Preco de venda das agdes 5.686
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 8) (5.130)
556
NOTA 22 -GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
A rubrica “Gastos gerais administrativos” ¢ composta por:
Descricdo 31-12-17 31-12-16
Deslocagoes estadas e representacéo
Deslocacdes e estadas no pais - 1
Deslocag0es e estadas no estrangeiro - 9
Despesas de representagao - 9
- 19
Seguros
Outros seguros 279 496
279 496
Servicos especializados
Judiciais, contencioso e notariado 57 1.143
Informética 2 5
Outros servicos especializados (a) 1355 790
1414 1.938
Outros 152 9
1.845 2.462

(@) Esta rubrica, em 2017, inclui cerca de 76 milhares de euros relativos aos honorarios do Revisor Oficial de Contas (ver
Nota 26).
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NOTA 23 -IMPARIDADE DE OUTROS ATIVOS LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERACOES

A rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes” é composta por:

Descricdo 31-12-17 31-12-16
Perdas de Imparidade
Activos néo financeiros (a) (1.448) -
(1448) -

(@) Esta rubrica diz essencialmente respeito a pagamentos feitos por conta de subsidiarias considerados ndo

recuperaveis.

NOTA 24 -REGISTO CONTABILISTICO DA TRANSFERENCIA DE ATIVOS E PASSIVOS PARA O BANCO
SANTANDER TOTTA S.A E PARA A OITANTE, S.A., E RESPETIVO RECONHECIMENTO NO
BALANCO DO BANIF — BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL S.A. E PERIMETRO DO GRUPO
BANIF, OCOORIDO NO EXERCICIO DE 2015

24.1. AMEDIDAS DE RESOLUCAO E IMPACTOS NO BALANCO DO BANIF

De acordo com o descrito na Nota 1, em 20 de dezembro de 2015, (23h30) o Conselho de Administracdo do Banco
de Portugal deliberou a aplicacdo de medidas de resolucdo ao Banif, consubstanciadas em:

I. A constituicdo de uma sociedade veiculo de gestdo de ativos NAVIGET, S.A. (firma depois alterada para
OITANTE, S.A.) nos termos do n.°5 do artigo 145.-S do RGICSF, para a qual sao transferidos os direitos e
obrigaces correspondentes a ativos do Banif, constantes no Anexo 2 da deliberagéo nos termos e para os efeitos
do disposto no n.°1 do artigo 145.°-S e na alinea ¢ do n.°2 do artigo 145.°-T, em articulagdo com o n.°1do artigo
145.°-L, todos do RGICSF;

Il.  Adeterminado pagamento pela Naviget S.A. (depois Oitante S.A.) de uma contrapartida ao Banif , pelos direitos
e obrigagBes que constituam ativos que lhe foram transferidos ao abrigo desta deliberagdo, através da entrega de
obrigaces representativas de divida emitidas pela Naviget S.A. (agora Oitante, S.A.), no valor de 746 milhGes de
euros (setecentos e quarenta e seis), apurado no ambito da avaliacéo proviséria nos termos do n.° 8 do artigo 145.°-
H do RGICSF, nos ternos do disposto nos n.% 3 a 5 do artigo 145.°-T do RGICSF;

I1l. A alienagdo da atividade do Banif ao Banco Santander Totta S.A., com alienacéo dos direitos e obrigaces, que
constituam ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestéo, do Banif, selecionados pelo Banco

de Portugal nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 145.°-N do RGICSF.

43



BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S. A. BANIF
BALANCO INDIVIDUAL E NOTAS ANEXAS
31 DE DEZEMBRO DE 2017

Relativamente ao ponto | acima, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal estabeleceu no Anexo 2 desta
deliberacéo de 20 de dezembro de 2015 (23h30), com as clarificagfes e ajustamentos introduzidos pela Delibera¢do do
Conselho de Administracdo de Banco de Portugal de 4 de janeiro de 2017, que esclarece e consolida a deliberacéo
anteriormente referida, os direitos e obrigacdes correspondentes a ativos do Banif transferidos para a Naviget S.A. (depois

Oitante S.A.) e que se apresentam de seguida:

1. Sem prejuizo do disposto no paragrafo 2. Infra, os seguintes ativos e direitos do Banif sdo objeto de transferéncia
para a Oitante S.A.:

a) Todos os ativos imobiliarios que sejam propriedade do Banif, com exce¢do daqueles que estejam a ser
utilizados ou ocupados pelo Banif no exercicio da sua atividade;

b) Quaisquer a¢bes ou unidades de participagdo emitidas por: (i) Banif Imobiliéria, S.A.; (ii) Imobiliéria Vegas
Altas, S.A,; (iii) Investagor — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.; (iv) Agoreana Seguros, S.A.;
(v) Banca Pueyo, S.A.; (vi) Banif Bank (Malta), plc; (vii) Banif — Banco de Investimento, S.A.; (viii) W.I.L.
— Projetos Turisticos, S.A.; (ix) Iberol — Sociedade Ibérica de Oleaginosas, S.A.; (x) Fundo Recuperacéo,
FCR; (xi) Fundo de Recuperagdo Turismo, FCR; (xii) Vallis Construction Sector Consolidation Fund; (xiii)
FLIT — PTREL, SICAV-SIF S.C.A.; (xiv) Discovery Portugal Real Estate Fund SCA SICAV SIF; (xv)
Fundo de Reestruturacdo Empresarial, FCR; (xvi) quaisquer fundos de investimento imobiliario (com
exce¢do do Banif Property — Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado) que devessem ser
consolidados nas contas do grupo Banif a data desta decisdo, incluindo, entre outros, Banif Imopredial —
Fundo de Investimento Imobiliério Aberto, Citation — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado, Porto
Novo — Fundo de Investimento Imobiliario fechado, Pabyfundo — Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado e Banif Renda Habitacdo — Fundo de Investimento Imobiliario para Arrendamento Habitacional; e
(xvii) Banif Pens6es Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.;

c) Quaisquer empréstimos a, ou outros montantes a pagar por: (i) entidades indicadas na alinea b) com excecéo
daquelas indicadas na subalinea b)(ix) a b)(xv) e das suas filiais ou participadas; e (ii) quaiquer outros
membros do Grupo Excluido (tal como definido na subalinea (viii) da alinea b) do paragrafo 1. do Anexo 3
a presente Deliberacdo), com excegdo das entidades excecionadas pela presente subalinea c)(i) e das
entidades e respetivas filiais participadas que ndo estejam enunciadas na alinea (b) supra;

d) Empréstimos concedidos pelo BANIF identificados no Anexo 2A a esta deliberagéo;

e) Os valores mobiliarios emitidos pelas entidades identificadas no Anexo 2B a esta deliberagdo, bem como os
valores mobiliarios nela identificados mesmo que ndo haja identificagdo da entidade emitente; e

f)  Osativos, licengas e direitos associados aos servigos centrais do Banif em Portugal Continental (entendendo-
se como tal quaisquer departamentos do BANIF em Portugal Continental para além da rede de agéncias de

retalho e empresarial/corporate em Portugal Continental) ( os “Servigos Centrais”);

2. Do paragrafo 1. ndo deve resultar a transferéncia para a Oitante S.A. de qualquer empréstimo ou qualquer
montante a pagar (i) no ambito de um derivado; (ii) em que esse empréstimo ou montante a pagar tenha sido dado
em garantia ao Banif (com excecdo do referido no paragrafo 4); (iii) quando estejam incluidos em ou emerjam de
operagOes de titularizacdo, em particular obrigagdes titularizadas; ou (iv) quando a transferéncia ndo seja
admissivel nos termos dos artigos 145.°-AC a 145.°-AE do RGICSF.

3. No caso de serem transferidos os direitos ou beneficios relativos a qualquer empréstimo concedido pelo Banif, ou
outros montantes a pagar ao Banif, nos termos do paragrafo 1., devem também ser transferidos para o Veiculo de
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Gestdo de Ativos os direitos ou beneficios de quaisquer reclamagdes, direitos, eventuais direitos, contratos,

acordos, garantias e outros compromissos relacionados com tais empréstimos ou montantes.

4. Quaisquer ativos ou direitos a serem transferidos para a Oitante, S.A., nos termos do paragrafo 1. Supra, que
estejam dados em garantia no ambito da responsabilidade E.L.A. Liability (tal como definida no paragrafo 4.do
Anexo 3 a presente deliberagio), serdo transferidos para a Oitante, S.A., ap0s retransmissdo desses ativos ou
direitos para o Banif, na sequéncia do reembolso da responsabilidade E.L.A. Liability e consequente libertacéo
da garantia, de acordo com aquele Anexo 3.

5. Aposicdo contratual do Banif nos contratos de trabalho de todos os trabalhadores que desenvolvem a sua atividade
nos Servicos Centrais (que sdo os que em Portugal Continental ndo desenvolvem atividade na rede de agéncias
de retalho e empresarial/corporate em Portugal Continental e que portanto desenvolvem a sua atividade nos
seguintes departamentos: Dire¢do de Acompanhamento e Recuperacdo de Crédito; Direcdo de Assessoria
Juridica; Diregdo de Auditoria Interna; Direcdo de Compliance; Direcéo de Contabilidade e Controlo; Direcéo de
Credito; Dire¢do de Finangas e Planeamento; Dire¢do Global de Risco; Dire¢do de Marketing e Comunicago;
Direcdo Operacional de Produtos; Dire¢do de Recursos Humanos, Patriménio e Performance; Dire¢do de Suporte
Operacional; Direcéo de Tesouraria e Mercados; Dire¢éo de Transformacéo e Sistemas; Gabinete de Provedoria
do Cliente; Bank Legacy Unit; Assessoria e Secretariado de Administracdo) transmite-se para o Veiculo de Gestao
de Ativos.

6. Apos a transferéncia referida nos paragrafos anteriores, 0 Banco de Portugal pode, a todo o tempo, de acordo com
0 artigo 145.°-T do RGICSF, devolver ao Banif ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo
ou fazer transferéncias adicionais de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo entre o
Banif e a Oitante, S.A..

7. Atransferéncia ndo pretende conferir a quaisquer contrapartes ou terceiros quaisquer novos direitos, nem permitir
exercer quaisquer direitos que na auséncia dessa transferéncia ndo existissem ou ndo pudessem ser exercidos sobre
ou com relagdo aos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banif ou transferidos para
a Oitante, S.A., ou transferidos para o Adquirente nos termos da Medida de Resolugdo de Alienacdo da Atividade,
incluindo quaisquer direitos de dentncia, de resolugéo, de vencimento antecipado, de oposi¢do a renovagao ou de
compensagédo (netting/set-off), nem dar lugar a (i) qualquer incumprimento, (ii) alteracdo das condi¢des, direitos
ou obrigacdes, (iii) necessidade de aprovacdo, (iv) direito a executar garantias, ou (V) direito a efetuar retencGes
ou compensagdes (netting/set-off) entre pagamentos ou créditos ao abrigo de tais ativos, passivos, elementos

extrapatrimoniais e ativos sob gestéo.

Relativamente ao ponto Il. acima, a deliberacdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal, de 20 de dezembro
de 2015 (23h30), com as clarificacbes e ajustamentos consolidados introduzidos pela deliberacdo do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal, de 4 de janeiro de 2017, é referido na alinea (c) do n.°1 do Anexo 3 da referida
deliberagdo que “ Para evitar quaisquer dividas, as Obrigacfes com o valor nominal global de setecentos e quarenta e seis
milhdes de euros (e contratos relacionados ou quaisquer direitos a receber as Obrigacdes) emitidos pelo Veiculo de Gestdo
de Ativos como contrapartida, nos termos do artigo 145.°-T, n.% 4 e 5, do RGICSF, pela transferéncia para a Oitante, S.A.
de licencas e direitos de propriedade do Banif, através da medida de segregacdo de ativos aprovada na presente data por
deliberagdo do Banco de Portugal nos termos dos artigos 145.%-S e 145.°-T do RGICSF, sdo transferidos para o adquirente

(Banco Santander Totta) nos termos do paragrafo 1. supra;”.
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No que respeita ao ponto Il1. acima, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal estabeleceu no Anexo 3 desta
deliberacéo de 20 de dezembro de 2015 (23h30), com as clarificacBes e ajustamentos introduzidos pela delibera¢éo do
Conselho de Administracdo de Banco de Portugal de 4 de janeiro de 2017 que consolida, os direitos e obrigagfes, que
constituem ativos, passivos elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo, do BANIF — Banco Internacional do Funchal,

S.A., transferidos para o Banco Santander Totta, S.A., e que se apresentam de seguida:

1. Ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banif, registados na contabilidade, que, sem

prejuizo do paragrafo 3. e 4., sdo objeto de transferéncia para o adquirente, de acordo com os seguintes critérios:

a. Todos os ativos, licengas e direitos, incluindo direitos de propriedade do Banif sdo transferidos na sua

totalidade para o adquirente com excecdo dos seguintes (“Ativos Excluidos™):

0] Todas as participagdes (incluindo acdes e unidades de participacdo) em sociedades e outras
pessoas coletivas com excecdo: (A) das que estejam detidas para negociagdo ou como
colateral; e (B) das a¢Bes representativas do capital social ou das unidades de participacdo
emitidas pelo Banif Property — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado e Banif
International Bank Ltd (Bahamas);

(i) Ac0es proprias do Banif;

(iii) Disponibilidades no montante de dez milhdes de euros, para permitir & Administragdo do
Banif proceder as diligéncias necessarias a recuperagdo e valorizagcdo dos seus ativos e
satisfazer 0s seus encargos de natureza tributaria ou administrativa;

(iv) Os ativos, licengas e direitos dos servigos centrais do Banif em Portugal Continental
(entendendo-se como tal todos os departamentos do Banif em Portugal Continental com
excec¢do da rede de agéncias de retalho e empresarial (corporate) em Portugal Continental)
(os “Servigos Centrais”);

(v) Os ativos, licengas, direitos e compromissos das sociedades foreign transmittal agency,
escritérios de representacdo e/ou de qualquer outra forma de representacdo do Banif nos
Estados Unidos da América;

(vi) Os ativos, licencas e direitos, incluindo direitos de propriedade do Banif, que tenham sido
transferidos ou venham a ser transferidos para o Veiculo de Gestdo de Ativos no ambito da
medida de segregacédo de ativos aplicada por deliberacdo do Banco de Portugal na presente

data, nos termos e para os efeitos dos artigos 145.°-S e 145.°-T do RGICSF.

b) As responsabilidades do Banif perante terceiros que constituam passivos ou elementos extrapatrimoniais deste sdo

transferidos na sua totalidade para o adquirente, com excegdo dos seguintes (‘“Passivos Excluidos™):

(i) Quaisquer obrigagdes ou responsabilidades emergentes de instrumentos de divida
subordinada, emitidos pelo Banif, incluindo, entre outros, as que se encontram identificados
no Anexo A,

(i) Passivos para com pessoas ou entidades (a) que, nos dois anos anteriores & data de aplicacdo
da medida de resolucdo, tenham tido participacdo direta ou indireta, igual ou superior a 2%
do capital social do Banif, ou (b) que tenham sido membros dos 6rgédos de administracdo nos
dois anos anteriores a data de aplicacéo da medida de resolucéo, salvo se ficar demonstrado
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

que as referidas pessoas, entidades ou membros dos érgdos de administragdo néo estiveram,
por acdo ou omissdo, na origem das dificuldades financeiras do Banif e que néo contribuiram,
por a¢do ou omissdo, para 0 agravamento da situagao;

Quaisquer obrigaces ou responsabilidades resultantes de instrumentos que sejam, ou em
algum momento tenham sido, elegiveis para o computo dos fundos proprios do Banif tal como
definido no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26
de Junho de 2013, sobre requisitos prudenciais para instituices de crédito e empresas de
investimento, bem como emergentes das Floating Rate Perpetual Notes, nomeadamente Série
03 Tranche A e Série 03 Tranche B, emitidas pelo veiculo Euro Invest Limited,;

Todas as responsabilidades resultantes da, ou que sejam relativas a emisséo, colocagdo, oferta
ou venda dos instrumentos referidos nas subalineas (b) (i), (iii), (v) e (vi), com excecéo de
responsabilidades perante sistemas de pagamento e liquidacdo de valores mobiliarios
conforme definidos na Diretiva 98/26/CE, aos seus operadores ou aos seus participantes,
decorrentes da participagéo nesses sistemas;

Quaisquer responsabilidades que sejam subordinadas relativamente aos créditos ndo
garantidos perante o Banif, com excecdo de todos os depésitos e de quaisquer
responsabilidades perante entidades que tenham sido transferidas do Banif para o adquirente,
tal como referido na subalinea (a)(i), ou qualquer filial (tal como definida no artigo2.°-A,
alinea u) do RGICSF) dessas entidades;

Todas as obrigag6es que constituam créditos subordinados, nos termos dos artigos 48.° e 49.°
do Cddigo da Insolvéncia e Recuperagdo de Empresas, com exce¢do dos depdsitos e de
quaisquer responsabilidades perante entidades que tenham sido transferidas do Banif para o
adquirente, tal como referido na subalinea (a) (i), ou qualquer filial (tal como definida no
artigo 2.°-A, alinea u), do RGICSF) dessas entidades;

Quaisquer responsabilidades, contingéncias ou indemnizages, nomeadamente as decorrentes
de fraude ou da violagdo de disposi¢Bes ou determinagBes regulatdrias, penais ou
contraordenacionais;

Quaisquer outras responsabilidades, contingéncias ou indemnizagdes perante, ou garantias
prestadas a favor de, ou derivados celebrados com, entidades excluidas da transferéncia pelo
paragrafo (a)(i) ou (a)(vi) ou quaisquer das suas filiais (tal como definidas no artigo 2.°-A,
alinea u), do RGICSF) (conjuntamente “Grupo Excluido”) ou terceiros em relagdo ao Grupo
Excluido ou a qualquer dos seus ativos ou responsabilidades, exceto as responsabilidades
respeitantes a depdsitos em qualquer dos caos previstos nesta subalinea;

Quaisquer garantias prestadas a favor de terceiros relativamente a quaisquer tipos de
responsabilidades (a) das pessoas ou entidades referidas na subalinea b)(ii) supra, (b) de
pessoas ou entidades que estejam numa relagdo de dominio ou de grupo (nos termos do
disposto no artigo 21.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios) com essas entidades, e (c) de
entidades ou pessoas que sejam qualificadas como pessoas especialmente relacionadas com
as acima referidas nesta mesma subalinea, nos termos do artigo 49.° do Cédigo da Insolvéncia
e da Recuperacdo de Empresas ou nos termos da Norma Internacional de contabilidade 24
(“Divulgagdes de Partes Relacionadas™), constante do Regulamento (UE) n.° 632/2010 da
Comisséo, de 19 de julho de 2010;

Todas as obrigacBes, garantias, responsabilidades ou contingéncias assumidas na
comercializaco, intermediacdo financeira e distribui¢do de instrumentos de divida emitidos
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d)

€)

por (a) entidades que se incluam no Grupo Excluido, (b) entidades que tenham tido
participacdo, direta ou indireta, igual ou superior a 2% do capital social do Banif nos dois
anos anteriores a data de aplicacdo da medida de resolucéo, (c) entidades que estejam numa
relacéo de dominio ou de grupo (nos termos do disposto no artigo 21.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios) com as acima referidas ou (d) entidades que sejam qualificadas como pessoas
especialmente relacionadas com as acima referidas nesta subalinea, nos termos do artigo 49.°
do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas ou nos termos da Norma
Internacional de Contabilidade 24 (“Divulgagdes de Partes Relacionadas™), constante do
Regulamento (UE) n.%632/2010 da Comisséo, de 19 de julho de 2010;

(xi) Quaisquer responsabilidades resultantes de empréstimos de quaisquer instituicoes de crédito,
com excegdo dos empréstimos com um prazo de vencimento inicial inferior a sete dias ou que
se encontrem garantidos ou (B) quaisquer responsabilidades resultantes de empréstimos do
Grupo Excluido independentemente da data de vencimento do empréstimo;

(xii) Todas as responsabilidades e garantias ndo conhecidas, as responsabilidades contingentes e
litigiosas, as responsabilidades no &mbito de alienacdo de entidades ou atividades e as
responsabilidades decorrentes de quaisquer outras atividades, com excec¢do das que hajam
sido constituidas pelo Banif no Ambito da sua normal atividade bancéria (incluindo as
obrigacGes do Banif ao abrigo de depdsitos, cartas de conforto, garantias bancérias,
performance bonds e outras contingéncias similares) e na medida em que respeitem as areas
de negocio, ativos, direitos ou responsabilidades transferidos para o adquirente em resultado
da presente deliberacéo;

(xiii) Todas as responsabilidades que respeitem a atividade dos Servigos Centrais;

(xiv) Todas as responsabilidades que respeitem aos Ativos EUA e Passivos EUA (conforme
definidos na alinea d) do pardgrafo 3. do presente Anexo) do Banif nos Estados Unidos da

América;

Para evitar quaisquer davidas, as Obriga¢des com o valor nominal global de setecentos e quarenta e seis milhdes
de euros (e contratos relacionados ou quaisquer direitos a receber as Obrigagdes) emitidos pelo Veiculo de Gestéo
de Ativos como contrapartida, nos termos do artigo 145.°-T, n.% 4 e 5, do RGICSF, pela transferéncia para a
Oitante, S.A. de licencas e direitos de propriedade do Banif, através da medida de segregacdo de ativos aprovada
na presente data por deliberagdo do Banco de Portugal nos termos dos artigos 145.%-S e 145.°-T do RGICSF, séo

transferidos para o adquirente (Banco Santander Totta) nos termos do paragrafo 1. supra;

As responsabilidades e elementos extrapatrimoniais do Banif que ndo sdo objeto de transferéncia para o

adquirente, nem para a Oitante, S.A., permanecem na esfera juridica do Banif;

Os ativos sob gestdo do Banif ficam sob gestdo do adquirente;

A posicdo contratual do Banif nos contratos de trabalho de todos os trabalhadores que desenvolvem a sua atividade
nos Servicos Centrais (que sdo os que em Portugal Continental ndo desenvolvem atividade na rede de agéncias
de retalho e empresarial/corporate em Portugal Continental e que portanto desenvolvem a sua atividade nos
seguintes departamentos: Direcdo de Acompanhamento e Recuperacdo de Crédito; Direcdo de Assessoria
Juridica; Diregéo de Auditoria Interna; Dire¢do de Compliance; Direcéo de Contabilidade e Controlo; Direcéo de
Crédito; Direcéo de Finangas e Planeamento; Dire¢do Global de Risco; Direcdo de Marketing e Comunicagéo;
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9)

h)

@)

(b)

(©

(d)

Direcdo Operacional de Produtos; Dire¢do de Recursos Humanos, Patrimonio e Performance; Direcéo de Suporte
Operacional; Direcéo de Tesouraria e Mercados; Dire¢do de Transformagéo e Sistemas; Gabinete de Provedoria
do Cliente; Bank Legacy Unit; Assessoria e Secretariado de Administragcdo) ndo sera transmitida para o
adquirente. A posicéo contratual do Banif nos contratos de todos os restantes trabalhadores do Banif é transmitida
para o adquirente;

Qualquer garantia relacionada com qualquer obrigagdo transferida para o adquirente é também transferida para o
adquirente. Qualquer garantia relacionada com qualquer obrigacéo néo transferida para o adquirente também néo

sera transferida para o adquirente;

Para evitar quaisquer duvidas, os direitos de propriedade industrial registados em nome do Banif séo transferidos
para o adquirente, sem prejuizo de o Banif e as entidades do Grupo Excluido poderem continuar a utilizar os
referidos direitos por periodo indeterminado, nos termos e na medida em que os vinham utilizando até a presente
data.

Para efeitos de interpretacdo do paragrafo 1. Supra:

Caso alguma das subalineas do paréagrafo 1.(a) ou 1.(b) preveja excecdes, essas exce¢des aplicam-se apenas a essa

subalinea e ndo as demais subalineas; e

Essas subalineas do paragrafo 1. (a) e 1. (b) sdo de aplicacdo alternativa e ndo autoexclusivas, pelo que (i) se uma
ativo ou passivo € excluido da transferéncia por for¢a de uma subalinea mas néo é abrangido por outra subalinea,
seré considerado como um Ativo Excluido ou um Passivo Excluido, e (ii) qualquer ativo ou passivo pode ser

excluido da transferéncia por mais do que uma das subalineas.

Os paragrafos 1. e 2. ndo determinam a transferéncia de:

qualquer ativo ou direito para o adquirente quando tenham sido prestadas garantias pelo Banif sobre o ativo ou
direito e o passivo relacionado tenha sido excluido da transferéncia nos termos do paragrafo 1.(b) ou quando essa

transferéncia ndo seja permitida nos termos dos artigos 145.°-AC a 145.>-AE do RGICSF;

acordos de distribuicdo pelo Banif de quaisquer produtos bancarios, produtos seguradores, valores mobiliarios,

fundos de investimento, servicos financeiros ou similares, ou quaisquer direitos ou obrigacoes ai estabelecidos;
quaisquer ativos por prejuizos fiscais que excedam os duzentos e cinquenta milhdes de euros, sem prejuizo da
transferéncia de ativos por impostos diferidos relativos a diferengas temporarias associados aos ativos transferidos

para o adquirente;

quaisquer Ativos EUA ou Passivos EUA, sendo que:

“Ativos EUA” significa quaisquer (i) ativos de qualquer estabelecimento do Banif nos Estados Unidos da América (“EUA”)

ou quaisquer das suas filiais nos EUA (incluindo qualquer sucursal, agéncia ou escritorio de representagdo do Banif ou

qualquer banco estrangeiro filial do Banif nos EUA, (ii) agbes ou participagao de controlo de qualquer sociedade constituida
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ao abrigo das leis federais dos EUA ou das leis de qualquer Estado, territério, dependéncia ou dominio nos EUA, ou que

tenha um estabelecimento ou subsidiaria nos EUA, e (iii) participagdes num fundo de cobertura (“covered fund”);

“Passivos EUA” significa quaisquer passivos de qualquer sucursal, agéncia ou escritorio de representacdo do Banif ou

qualquer banco estrangeiro filial do Banif nos EUA,; e

Para efeitos desta definicio, as expressdes “sucursal”, “agéncia”, “escritorio de representagdo” e “banco
estrangeiro” devem ter o significado que consta do Regulamento K do Conselho de Governadores do Sistema da
Reserva Federal (“Conselho de Reserva Federal”), as expressoes “filial”, “sociedade”, “controlo” e “subsidiaria”
devem ter o significado que consta do Regulamento Y do Conselho da Reserva Federal e as expressdes
“participagdes” e “fundo de cobertura” devem ter o significado que consta do Regulamento VV do Conselho da

Reserva Federal;

(e) quaisquer empréstimos a, montantes a pagar por, ou responsabilidades perante entidades incluidas no perimetro
de consolidacdo do Banif & data da presente decisdo, bem como quaisquer garantias ou responsabilidades perante
entidades que sejam qualificadas como pessoas especialmente relacionadas com o Banif, nos termos do artigo
49.° do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas, ou perante terceiros em relacdo as entidades
referidas na presente alinea ou a qualquer dos seus ativos, exceto quando estejam incluidos em ou emerjam de
operagdes de titularizagdo ou quando respeitem a entidades cuja participacdo tenha sido transferida para o

adquirente;

(f) obrigacdes ou responsabilidades futuras emergentes de contratos de prestacdo de servicos relacionados com areas
de negécio, ativos, direitos ou responsabilidades que ndo foram transferidos para o adquirente em resultado da
presente decisdo e de contratos celebrados com entidades do Grupo Excluido, cujos direitos de crédito foram
transferidos para o adquirente.

4. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos 1. e 2., a responsabilidade do Banif ao abrigo da linha de assisténcia de
liquidez de emergéncia do Banco de Portugal (“Responsabilidade ELA”) ¢ os direitos do Banif em relagdo aos ativos
dados como garantia no ambito da Responsabilidade ELA devem ser transferidos para o adquirente. O adquirente ird
reembolsar integralmente a Responsabilidade ELA antes das 09:00 do dia 21 de dezembro de 2015. Qualquer ativo
dado como garantia no ambito da Responsabilidade ELA que seja um Ativo Excluido deve ser retransferido para o

Banif imediatamente ap6s o reembolso da Responsabilidade ELA e subsequente libertacdo da garantia.

5. Apos a transferéncia prevista nas alineas anteriores, 0 Banco de Portugal pode, a todo o tempo, com o consentimento
do adquirente, e de acordo com o artigo 145.°-N, n.°3, do RGICSF, devolver ao Banif ou proceder a transferéncias
adicionais de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo entre o Banif e o adquirente
(naturalmente até ao momento da revogacao da autorizagdo e entrada em liquidagdo do banco resolvido).

6. A transferéncia ndo pretende conferir a quaisquer contrapartes ou terceiros quaisquer novos direitos, nem permitir
exercer quaisquer direitos que na auséncia dessa transferéncia ndo existissem ou ndo pudessem ser exercidos sobre
ou em relacdo a ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banif ou transferidos para o
adquirente ou para a Oitante, S.A., incluindo quaisquer direitos de dentincia, de resolucédo, de vencimento antecipado,

de oposigdo a renovagdo ou de compensacdo (netting/set-off), nem dar lugar a (i) qualquer incumprimento, (ii)
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alteracdo de condicdes, direitos ou obrigacdes, (iii) necessidade de aprovacéo, (iv) direito a executar garantias, (v)
direito a efetuar retengdes ou compensagdes (netting/set-off) entre quaisquer pagamentos ou créditos ao abrigo de tais

ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestéo transferidos.

Ainda de acordo com o descrito na Nota 1, em 31 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragdo do Banco de Portugal

deliberou, tendo em conta a necessidade inadiavel de dar execucéo as medidas tomadas no &mbito da deliberacéo de 20 de
dezembro de 2015 (23h30), transferir do patriménio do Banif para o patriménio do BST o ativo em numerario no montante
de 1766 milhdes de euros, resultante do aumento de capital realizado pelo Estado.

Assim, as contas do exercicio e os demais documentos de prestacéo de contas da institui¢do resolvida relativos aos exercicios
de 2015 e seguintes, até a revogacdo da autorizagéo e entrada em liquidacéo, foram preparadas tendo por referéncia, como
ndo podia deixar de ser, a informag8o contabilistica subjacente as deliberagbes tomadas pela autoridade de resolugéo,
nomeadamente no respeitante a composicdo do patriménio deste instituicdo, aos perimetros das transferéncias de ativos,
passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banif para o BST e para a Oitante, bem como aos termos
(nomeadamente as contrapartidas fixadas) das transferéncias dos direitos e obrigagdes transmitidos para aquelas instituigdes,
que necessariamente se refletem nos prejuizos a apurar na institui¢do resolvida, o Banif. Como é sabido, a este propoésito, a
Medida de Resolucéo foi precedida por uma avaliagdo provisoria, realizada pelo Banco de Portugal, nos termos do artigo
145.%- H, n.°8 do RGICSF, aos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais do Banif.

Apresenta-se, de seguida, um resumo dos registos contabilisticos, em toda a sua extensdo, das operagdes relacionadas com
as medidas de resolugdo adotadas face a situacdo de insolvéncia ou de risco de insolvéncia em que o Banif se encontrava
nessa data (certificada pela Deliberacdo de 19 de dezembro de 2015 (18h00) do Banco de Portugal) considerando a
deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de dezembro de 2015 com as clarificagBes e
ajustamentos introduzidos pela deliberacdo do Conselho de Administragdo de Banco de Portugal de 4 de janeiro de 2017,
com a deliberagdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 31 de dezembro de 2015 e com a deliberacéo da
Comisséo Executiva do Fundo de Resolugdo de 20 de dezembro de 2015 (23h55). Estdo assim relevados: (i) os apoios
financeiros destinados a viabilizar a aplicacéo das medidas de resolugdo os quais, embora formalmente ocorram em periodo
posterior a 20 de dezembro de 2015, impactam nas medidas de resolucéo e que se consubstanciaram no aumento de capital
pelo acionista Estado (ver Nota 19) e no apoio financeiro do Fundo de Resolucéo ao Banif, sob a forma de um crédito (ver

Nota 17) e (ii) o desreconhecimento de disponibilidades dai resultantes na mesma data.
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BANIF

REFLEXO CONTABILISTICO DAS MEDIDAS DE RESOLUGAO EM TODA A EXTENSAO NO BALANGO DO BANIF (Em milhares de Euros)

Perimetro BANIF

Perimetro BANIF

Pré-Resolucdo

P6s-Resolucdo

Balango

Valorantes de
provisdes e
amortizacdes

Imparidade e
amortizagdes

Valorliquido

Valorantes de
provisdes e
amortizacdes

Imparidade e
amortizagdes

Valorliquido

Caixa e disponibilidades embancos centrais 133.131 - 133.131 - - -
Disponibilidades emoutras instituicdes de crédito 99.381 - 99.381 10.153 - 10.153
Activos financeiros detidos para negociagao 36.327 - 36.327 387 - 387
Outros activos financeiros ao justo valoratravés de resultados 165.470 - 165.470 417 - 417
Activos financeiros disponiveis para venda 2.754.875 (253.002) 2.501873 1638 (496) 1142
Aplicagdes eminstituicdes de crédito 261859 (65.371) 196.488 18.509 - 18.509
Crédito a clientes 7.563.581 (L215.701) 6.347.880 - - -
Investimentos detidos até a maturidade 5.455 - 5.455 - - -
Activos comacordo de recompra 1081390 - 1081390 - - -
Activos ndo correntes detidos para venda 927.501 (273.219) 654.282 237.964 (172.346) 65.618
Propriedades de investimento 61625 (13.868) 47.757 - - -
Outros activos tangiveis 106.010 (89.534) 16.476 - - -
Activos intangiveis 66.768 (59.988) 6.780 - - -
Inve stimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 509.896 (397.702) 112.194 143.504 (123.559) 19.945
Activos porimpostos correntes 393 - 393 - - -
Activos porimpostos diferidos 284.848 - 284.848 35.981 - 35.981
Outros activos 681532 (59.722) 621810 - - -
Total do Activo 14.740.042 (2.428.107) 12.311.935 448.553 (296.401) 152.152
Recursos de Bancos Centrais - - 2.109.616 - - -
Passivos financeiros detidos para negociagcao - - 21861 - - 885
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 1050.826 - - 54.355
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 4.641935 - - 166
Responsabilidades representadas portitulos - - 223.445 - - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - 3.030.644 - - -

PROV.RISCOS GERAIS CREDITO - - 45.318 - - 25.626

PRO.CONTINGENCIAS FISCAIS - - 1319 - - 1319

PRO.GARANTIAECOMP ASSUMIDOS - - 1819 - - 1819

OUTRAS PROVISOES - - 1212 - - 1212
Passivos porimpostos correntes - - 945 - - -
Instrumentos representativos de capital - - 139.949 - - 10.068
Outros passivos subordinados - - 240.226 - - 240.226
Outros passivos - - 216.069 - - 490.024
Totaldo Passivo - - 11.725.184 825.700
Capital - - 1720.700 - - 3.616.581
Prémios de emissdo - - 199.765 - - 199.765
Reservas de reavaliagdo - - (7.645) - - (7.645)
Outras reservas e resultados transitados - - (1284.061) - - (1284.061)
Resultado do exercicio - - (42.008) - - (3.198.188)
Totaldo Capital - - 586.751 - - (673.548)
Total do Passivo + Capital - - 12.311.935 - - 152.152
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Tendo em consideragdo os impactos de (i) alienacdo dos direitos e obrigac@es de ativos e passivos para 0 Banco Santander
Totta, S.A. ; (ii) a transferéncia de direitos e obrigacdes de ativos para a Oitante, S.A. ;(iii) o desreconhecimento de ativos
por impostos diferidos ndo incluidos no Regime Especial de Ativos por Impostos Diferidos e ndo passiveis de utilizacdo
pelo Banco por conta de lucros futuros, ndo provaveis, nos capitais proprios do Banif, bem como do apoio financeiro do
Fundo de Resolucéo e do aumento de capital pelo acionista Estado no dmbito da medida de resolucéo, entendemos

apresentar um resumo dos mesmos como segue (montantes em milhares de euros):

Natureza Montantes
Capital Préprio inicial 586.750
Impatos nos Capitais Préprios
Transferéncia para Oitante S.A. (2.206.866)
Obrigagdes Oitante S.A. recebidas como contrapartida 746.000
Alienagdo para o Banco Santander Totta S.A. 1.358.733
Alienacdo ao Banco Santander Tota S.A. das obrigacdes emitidas pela Oitante S.A (746.000)
Desreconhecimento Ativos por Impostos Diferidos (AID’s) (53.046)
Aumento de Capital em Numeréario (Nota 20) 1.766.000
Aumento de Capital Conversdo Passivos Subordinados (Nota (20) 129.881
Perda Disponibilidades (Aumento Capital e Empréstimos Fundo Resolugéo) transferido para o
adquirente (BST) (2.255.000)
(673.548)

Assim, os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo relevados no Banif foram fixados, no ambito
das medidas de resolugdo deliberadas em 20 de dezembro de 2015 (23h30) pelo Conselho de Administracdo do Banco de
Portugal, por diferenga entre os registos contabilisticos do Banif aquela data e os ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais alienados ao Banco Santander Totta S.A., adicionados dos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais
transferidos para a Oitante S.A.. Em consequéncia, em cumprimento das medidas de resolucdo de 20 de dezembro de 2015
(23h30), consolidada pela deliberagdo do Conselho de Administracéo do Banco de Portugal de 4 de janeiro de 2017 e dos
despachos do Senhor Ministro das Financas de 19 e 31 de dezembro de 2015, da deliberagdo da Comissdo Diretiva do Fundo
de Resolucéo de 20 de dezembro de 2015 (23h55), e da deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de
31 de Dezembro de 2015, adotadas face a declaragdo pelo Banco de Portugal da situagdo de insolvéncia ou de risco de
insolvéncia em que o Banif se encontrava, verifica-se que o respetivo reconhecimento contabilistico resultou numa redugéo
dos capitais préprios de 1 260 298 442 Eur.
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24.2. MEDIDAS DE RESOLUCAO E TRADUCAO NO PERIMETRO DO GRUPO BANIF

Apresentamos de seguida o perimetro do Grupo Banif previamente & deliberacéo do Conselho de Administragdo do Banco
de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30):

O Grupo «BANIF» antes da Data da Deliberagdo

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. — Em Liquidagdo

Banif Inc Wi
Fall River

Banif — Banco de it Banco Cabov. P Banif Secur,
Investimento, S.A. Negocios Holdings

1 Banif Gestio
de Ativos

Banif Inc 100%

San José

Agoreana
Seguros

ST Banif Bank 100%
(Madta)

TR Banif Holding P ganif (Beasil)
Malts

00%
’ Vo 47,69%
% ‘ Sl
P  Banif Intern. A
100% Bank Banco Banif
Inves. (Brasd)
Maed  Banif Intern, :
Holdings
53,49% Banif Gestio
Ativos (Brasi)
43,35% PUEEN  Banif Penades
Inmoblliaria ==
v
Vegas Altas 2}

ISP Banif Capitad - 23
Banif Real

Estate (Brasil)

Logenda |

l
[ sesionnass |

Santa Ester

Apresentamos de seguida o perimetro do Grupo Banif p6s medidas de resolucéo, 20 de dezembro de 2015 (23h30):

O Grupo «BANIF» a Data da Deliberagdo

Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. - Em Liquidacdo

Banif Inc
Fall River
XN Banco Cabov.
Negdcdios
100% Banil
Finance Ltd fGory  Banif Holding
Banco Banif
(Brasid)
Banco Banif
Inves. (Brasil)
100 Banif Intern.
Holdings
Banif Gestio
Banif Resl
%. Estate (Brasil)
| Eande deddo pelo BAMF

.l Zntidode BAMT Wgulindo S Santa Ester

54



BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S. A.
BALANCO INDIVIDUAL E NOTAS ANEXAS
31 DE DEZEMBRO DE 2017

BANIF

A data deste relat6rio o perimetro do Grupo Banif apresenta-se da seguinte forma:

O Grupo «BANIF» a esta data

Banif = Banco Internacional do Funchal, S.A.

bonif Lic
Fal River

Ba¥ Secar.
liolding: banif Lic

Zan Jost
Ban¥! ¢
Finance Ltd 1007 Bai.if Ho'Cing 0 Banif (Brasil)
Malta
Y panif Cayman - Banco Banif
Ltd — (Brasil)
Banco Banif

" Inves. (Brasil)
BN anif Intern.
Holdings

100

100%

1007 Aanif
Fzraiting &

Banif Real
Estate (Brasil)

l u-Eda
-l Entidnde detido pefo BANIF

Santa Ester

Ennaade BANE o =

Reitera 0 Conselho de Administracdo do Banif, em fungbes desde a deliberagdo do Conselho de Administragdo do Banco
de Portugal de 20 de dezembro de 2015 (23h30), que procedeu como lhe competia a relevacdo contabilistica dos impactos

da deliberacdo que determinou a aplicacdo das medidas de resolucdo e eventos subsequentes verificados na sequéncia da

situacdo de insolvéncia ou de risco de insolvéncia em que o banco se encontrava, nos termos da declaragdo do Banco de

Portugal constante da alinea a) da Deliberagao de 19 de dezembro de 2015 (18h00) do respetivo Conselho de Administragéo,

ndo tendo intervindo, nos termos da lei, na apreciacéo e decisdo respeitantes a selecdo quer dos ativos, passivos, elementos

extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banif alienados ao Banco Santander Totta S.A, quer dos ativos, passivos, elementos

extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para a Oitante, S.A., quer ainda quanto aos critérios e metodologias

seguidas para a sua avaliagdo e valorizago.
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NOTA 25 -ENTIDADES RELACIONADAS

Apresenta-se de seguida um resumo dos saldos com entidades relacionadas:

Em 31 de dezembro de 2017:
Ativos Ativos néo .
X - Investimento .
- financeiros correntes . Garantias .
Descricdo X oo . L semFiliais e Total Passivos
disponiveis disponiveis 5 prestadas
Associadas
para venda para venda
BANIF FINANCE LTD 843 - 70 913 59.055 -
BANIF SECURITIES HOLDINGS, LTD - - 69.451 69.451 - -
BANIF BRAZIL, LDA. - EUR - - 97 97 - -
BANIF BCO INT FUNCHAL (CAYMAN) - - 20.842 20.842 - -
BANIF HOLDINGS (MALTA), LTD - - 34.522 34.522 - -
BANIF INTERNATIONAL HOLDINGS - - 11921 11921 - -
BANIF INTERN DO FUNCHAL (BRAZIL) - 232.835 - 232.835 - -
843 232.835 136.903 370.581 59.055 -
IMP ARIDADES (843) (232.835) (136.903) (370.581 - -
VALOR LIOUIDO - - - - 50 055 _
FORABANIF .
ESTADO - FUNDO DE RESOLUGAO (Nota 18) - - - - - 489.000
- - - - - 489.000
TOTAL BRUTO 843 232,835 136.903 370581 59.055 489.000
TOTAL IMP ARIDADE (843) (232.835) (136.903) (370.581) - -
TOTAL LIQUIDO - - - - 59.055 489.000
Em 31 de dezembro de 2016:
Ativos Ativos néo .
. . Investimento .
- financeiros correntes . Garantias .
Descricdo . oo . L semFiliais e Total Passivos
disponiveis disponiveis 5 prestadas
Associadas
para venda para venda
BANIF FINANCE LTD 843 - 70 913 59.055 -
BANIF SECURITIES HOLDINGS, LTD - - 69.451 69.451 - -
BANIF BRAZIL, LDA. - EUR - - 97 97 - -
BANIF BCO INT FUNCHAL (CAYMAN) - - 20.842 20.842 - -
BANIF HOLDINGS (MALTA), LTD - - 34.522 34.522 - -
BANIF INTERNATIONAL HOLDINGS - - 11921 11.921 - -
BANIF SECURITIES INC - - 6.508 6.508 - -
BANIF INTERN DO FUNCHAL (BRAZIL) - 232.835 - 232.835 - -
BCN-BANCO CABOVERDIANO NEGOCIOS, SA - 5.130 - 5.130 - -
843 237.965 143.411 382.219 59.055 -
IMP ARIDADES (843) (232.835) (143.411) (377.089) - -
VALOR LIQUIDO - 5.130 - 5.130 59.055 -
FORABANIF
ESTADO - FUNDO DE RESOLUCAO - - - - - 489.000
- - - - - 489.000
TOTAL BRUTO 843 237.965 143.411 382.219 59.055 489.000
TOTAL IMP ARIDADE 843) (232.835) _____ (143.411) ___ (377.089) = =
TOTAL LIQUIDO - 5.130 - 5.130 59.055 489.000

NOTA 26 -SERVICOS PRESTADOS PELO REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Os honorarios faturados ou a faturar ao Banif pelo Revisor Oficial de Contas relativos aos servicos prestados de revisdo

legal das contas, para o exercicio de 2017, foram de 76 milhares de euros (Nota 22).
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NOTA 27 -OPERACOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS

A execucdo do Plano de Solucdo obrigou a implementacdo de uma complexa arquitetura contratual, envolvendo a
movimentacdo de ativos das varias subsidiarias do Banif, bem como da Oitante, a favor do Banif Brasil com o objetivo de
virem a ser monetizados, gerando assim liquidez suficiente para garantir o reembolso das responsabilidades bancarias do Banif
Brasil, tal como originalmente acordado com o Bacen e com o Fundo Garantidor de Créditos.

Nesse sentido, durante o 1° trimestre de 2017 o Banif adquiriu as suas subsidiarias e a Oitante um conjunto de ativos,
transferidos pelo valor de avaliagéo definido no referido Plano de Solugéo, e os mesmos foram subsequentemente alienados ao
Banif Brasil, pelo mesmo valor. A contrapartida Ultima da entrega desses ativos foi a constituicdo de créditos subordinados
emitidos pelo Banif Brasil, repartidos proporcionalmente pelas varias entidades envolvidas nesta transagéo, com base na

valorizagao dos ativos que alienaram.

NOTA 28 -EVENTOS APOS A DATA DO BALANCO

A data de aprovacio das presentes demonstracdes financeiras pelo Conselho de Administracdo, ndo se verificaram
acontecimentos subsequentes a 31 de dezembro de 2017, que exigissem ajustamentos ou modificagdes dos ativos e
passivos ja divulgados, nos termos da IAS 10 - Acontecimentos apds a data do Balanco.

Salientamos porém, os seguintes acontecimentos apés 31 de dezembro de 2017:

e Avrevogacdo pelo BCE da autorizagdo de acesso a atividade de instituicéo de crédito do Banif, com efeitos a partir de 22
de maio de 2018.

e Nodia4 de julho de 2018 foi proferido despacho de prosseguimento (notificado ao Banif no dia imediato) no Tribunal
Judicial da Comarca de Lishoa — Juizo de Comércio de Lisboa — Juiz 5, que, entre outras decisdes, designou a Comissao
Liquidatéria. Desta forma acha-se em curso o processo especial de liquidagdo judicial do Banif nos termos do Decreto-
Lei n.° 199/2006, de 25 de Outubro e supletivamente pelo Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas, com
as especialidades determinadas naquele primeiro regime juridico (Nota 2.1).

e No final de dezembro de 2017, foi publicado em jornal oficial 0 anincio da dissolugdo da Banif Securities Holdings, Ltd.,
a que se seguiu a Ultima reunido de acionistas. Tendo sido concluidos todos 0s passos processuais necessarios para avangar
para a dissolucédo da entidade, espera-se agora a emissao do respetivo certificado a breve prazo.

e Na dltima semana de janeiro de 2019, foi assinado com um investidor brasileiro o programa contratual de alienagdo da
totalidade das ag@es detidas pelo BANIF e pela sua participada BIH bem como a cessao de todos os créditos detidos pelo
Grupo Banif e pelo Grupo Oitante sobre o Banif Brasil, permitindo assim fazer cessar por completo a exposicdo destes

grupos ao Brasil.

Lisboa, 14 de marco de 2019

José Manuel Bracinha Vieira — Presidente do Conselho de Administracéo

Carla Sofia Pereira Dias Rebelo - Vice-Presidente do Conselho de Administragdo

Antdnio Henriques — Vogal do Conselho de Administragdo
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RELATORIO E PARECER DA COMISSAO DE FISCALIZACAO CESSANTE DO

BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, S.A.
Exercicio de 2017

Introdugéao

1.

De acordo com as disposi¢des legais aplicaveis, elaboramos, enquanto membros do
orgéo de fiscalizacdo cessante, o presente relatorio e parecer sobre o relatério e
contas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 do Banco Internacional do
Funchal, S.A. (“Banif’) e as propostas apresentados pelo respectivo Conselho de
Administragao cessante (“CA”").

O citado documento de prestagédo de contas, relativo ao exercicio de 2017, integra o
relatério de gestdo, a demonstracdo da posicédo financeira em 31 de dezembro de
2017 (que evidencia um total do activo de 66.309 milhares de euros e um total de
capital préprio negativo de 790.852 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 12.844 milhares de euros), a demonstragdo de resultados, a
demonstragdo do rendimento integral, a demonstragéo das alteragbes dos capitais
proprios e a demonstracéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e
0 anexo com as notas sobre as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Os membros da Comissédo de Fiscalizagdo cessante (“CF”) foram designados em 20
de dezembro de 2015 pelo Conselho de Administragdo do Banco de Portugal
(“BdP"), no ambito da aplicacdo de medidas de resolugdo ao Banif. Por deliberagdo
do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal, em reunido de 21 de fevereiro
de 2017, os mandatos dos membros da CF e do CA foram prorrogados até 20 de
dezembro de 2017.

Com efeitos a 22 de maio de 2018 o Banco Central Europeu (“BCE”) revogou a
autorizac&o para o exercicio de atividade bancaria pelo Banif, desencadeando-se o
processo especial de liquidagdo judicial, tendo sido proferido no dia 4 de julho de
2018 o despacho judicial de prosseguimento, designando nessa data a Comissado
Liquidataria, deixando entao de existir o 6rgéo de fiscalizagao.

Actividade exercida

No exercicio das suas fungdes a CF reuniu vinte e nove vezes em 2017.

Nas reunides participaram, a convite e consoante os assuntos em discusséo,
administradores, representantes da PwC SROC no seu papel de revisor oficial de
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contas do Banif, responsaveis da contabilidade e consultores externos. A CF esteve
igualmente presente em algumas reunides do CA.

3. Desde o inicio de funcdes em dezembro de 2015, apos a deliberagéo das medidas de
resolugdo aplicadas ao Banif, a CF submeteu ao BdP relatérios regulares sobre a
actividade desenvolvida, cumprindo com o disposto no n°. 4 do artigo 143.° do RGICSF,
o Gltimo dos quais relativo ao periodo compreendido entre novembro de 2017 e maio de
2018.

Tais relatérios contém essencialmente informagao sobre a actividade desenvolvida pela
CF, os temas abordados nas reunioes da CF, questdes pendentes de resolugao,
nomeadamente, de venda de participagdes sociais, de contingéncias legais e fiscais, de
acgdes judiciais em curso, da situagdo no Brasil e do processo de elaboragdo e
prestagdo de contas.

Apreciagao do Relatério e Contas e da Revisdo Legal das Contas 2017

4. O CA do Banif apreciou na reunido de 27 de margo de 2019 o Relatério e Contas
(individuais) do Banco relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o qual
inclui o Relatério de Gestdo e as demonstragdes financeiras e correspondentes notas
anexas.

A CF apreciou tais documentos de prestagao de contas, preparados e apresentados de
acordo com as IFRS, modificados pela nédo aplicagao do pressuposto da continuidade
das operagdes pelo facto de o Banif se encontrar em liquidagéo judicial desde 4 de julho
de 2018 na sequéncia das medidas de resolucao aplicadas e da revogagdo da licenca
bancaria pelo BCE com efeitos a 22 de maio de 2018.

A CF apreciou as principais politicas contabilisticas aplicadas, bem como os registos €
as divulgagdes efectuadas na preparagao das demonstragdes financeiras individuais e
dos restantes instrumentos de prestagdo de contas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, considerando o pressuposto da néo continuidade das operagoes.

5. O Banif registou um resultado liquido negativo de 12.844 milhares de euros no exercicio
de 2017, o qual resulta essencialmente de 11.830 milhares de euros de juros relativos a
passivos subordinados (explicitados na nota 20 do Anexo as demonstragoes
financeiras), de 1.845 milhares de euros de gastos gerais administrativos (explicitados
na nota 22 do Anexo), de 1.448 milhares de euros de imparidades relacionadas
sobretudo a pagamentos feitos por conta de subsidiarias considerados nao
recuperaveis (explicitados na nota 23 do Anexo), conjugados com o efeito positivo de
2 558 milhares de euros de outros resultados de exploragao (explicitado na nota 21 do
Anexo). Em relagdo ao ano anterior as variagdes mais significativas dizem respeito a
redugdo dos juros e encargos similares em 19.043 milhares de euros e ao impacto
positivo de impostos diferidos reconhecidos em 2016 no valor de 17.631 milhares de
euros (valor nulo em 2017). /
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6. A CF acompanhou a atividade do Revisor Oficial de Contas e fiscalizou a sua
independéncia no exercicio da revisdo legal das contas'de 2017 do Banif, apreciou a
Certificacdo Legal das Contas sobre a informacgéo financeira, em base individual,
emitida em 14 de maio de 2019, com trés reservas, das quais uma por desacordo e
duas por limitagdo de &mbito, e quatro énfases. A CF apreciou igualmente o Relatorio
Adicional de Auditoria apresentado pelo Revisor Oficial de Contas, o qual contém
igualmente a declaragdo de independéncia, tendo em conta o disposto no artigo 24° do
Regime de Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro,
e no artigo 63° do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, aprovado pela
Lei n° 140/2015, de 7 de setembro.

Atento ao disposto no n° 2 do artigo 452° do CSC, a CF declara concordar com a
Certificacdo Legal das Contas, relativa as contas individuais do Banif do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2017, emitida em 14 de maio de 2019.

Nzo tendo o CA preparado contas de 2017 em base consolidada, ndo é possivel a CF
proceder ao exame das Contas Consolidadas do Banif, com referéncia ao mesmo
exercicio, em conformidade com o disposto no n°. 1 do artigo 508°-D do CSC.

7. Importa salientar que o Banco de Portugal designou uma entidade para efetuar as
avaliagbes independentes, nos termos e para oS efeitos do disposto no artigo 145.°-H
do RGICSF. Até esta data ndo sdo conhecidos os resultados dessas avaliagoes.

Aplicagao de resultados

8. O CA propde que o resultado liquido negativo apurado no exercicio anual de 2017, no
montante de 12.844.142,30 euros, seja transferido para Resultados Transitados. A CF
expressa o seu acordo ao proposto pelo CA.

Parecer sobre o Relatério de Gestao e Contas

9. Em resultado dos trabalhos efectuados, a CF da parecer favoravel ao Relatério de
Gestdo e Contas individuais do Banif, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, confirmados pelo CA na apreciagao feita a tais documentos de prestagdo de
contas.

10. Nestes termos, tendo em consideragéo o resultado da apreciagéo efetuada pela CF a
informacéo financeira preparada pelo CA, bem como 0 teor da Certificagdo Legal das
Contas apresentada pelo ROC, a CF emite parecer favoravel a aprovacgao:

a) Do Relatorio de Gestdo e Contas do exercicio anual findo em 31 de dezembro de
2017; e
b) Da Proposta de aplicagéo de resultados.
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A CF expressa o seu agradecimento ao Banco de Portugal, aos membros do Conselho

de Administragéo cessante e ao ROC, por toda a colaboragéo prestada no exercicio das
suas fungdes. ~

Lisboa, 14 de maio de 2019

A Comissdo de Fiscalizacdo cessante

Issuf Ahmad, Presidente

Elsa Santana Ramalho, Vogal

Teresa Duarte, Vogal
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras
Opiniao com reservas

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (o
“Banco” ou “Banif”), que compreendem a demonstracio da posicao financeira em 31 de dezembro de
2017 (que evidencia um total de 66.309 milhares de euros e um total de capital préprio negativo de
790.852 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 12.844 milhares de euros), a
demonstracdo de resultados, a demonstracdo do rendimento integral, a demonstracao das alteracoes
dos capitais proprios e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as
notas anexas as demonstracoes financeiras (“Anexo”) que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas nas alineasa) e b) e
exceto quanto aos efeitos da matéria referida na alinea c), apresentadas na secgio “Bases para a
opinifo com reservas”, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira do Banif — Banco Internacional do
Funchal, S.A., em 31 de dezembro de 2017 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal
como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

a) Em 31 de dezembro de 2017 os investimentos do Banco em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos sdo compostos por participa¢bes em sociedades sediadas no
exterior, que na sua maioria se encontram em processo de liquidacio ou na sua iminéncia. Pelas
razoes descritas na Nota 9 do Anexo e em resultado da avaliacio de risco efetuada pelo Conselho
de Administracdo do Banco, a totalidade destes ativos apresentam imparidades equivalentes aos
montantes dos respetivos investimentos, bem como provisdes para encargos associados s
respetivas liquidagdes, reconhecidas nos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de
2015. Tendo em consideracdo que uma grande parte das referidas sociedades nio dispde de
demonstragdes financeiras auditadas e de relatérios atualizados dos respetivos liquidatérios,
nao nos foi possivel concluir que os montantes de imparidades e provisdes reconhecidos nas
demonstragoes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2017 sdo adequados para fazer face
a todos os eventuais impactos que poderao resultar da concluséo da liquida¢ao dos referidos
investimentos e da decisdo sobre os processos judiciais em curso.

Tendo em conta que a nossa Certifica¢do Legal das Contas e Relatorio de Auditoria referente as
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2016, emitida em 2 de outubro de 2018,
incluia uma limitacdo de ambito semelhante, ndo nos é possivel concluir quanto aos eventuais
impactos destas situa¢oes nos resultados transitados apresentados na demonstragao da posicio
financeira em 31 de dezembro de 2017 e no resultado liquido do exercicio findo naquela data.

b) Nio estamos em condicdes de concluir quanto & razoabilidade das provisdes reconhecidas na
demonstracio da posi¢io financeira do Banco em 31 de dezembro de 2017, no montante de x(
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9.243 milhares de euros (2016: 9.243 milhares de euros), referentes a processos judiciais e
contingéncias fiscais apresentados na Nota 16 do Anexo, uma vez que (i) néo nos foi possivel
concluir de forma satisfatoria sobre eventuais contingéncias e processos judiciais em curso
envolvendo subsidiirias do Banif, e (ii) 4 data da emissdo deste relatdrio, encontra-se em curso
a andlise sobre o mérito de um conjunto de reclamacdes de clientes junto da Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios relacionadas com a comercializagio de produtos financeiros
emitidos pelo proprio Banco ou entidades do Grupo Banif.

A nossa Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria referente s demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2016, emitida em 2 de outubro de 2018, inclufa também uma
limitacao de ambito semelhante, pelo que nfio nos é possivel concluir quanto aos eventuais
impactos destas situacdes nos resultados transitados apresentados na demonstraciio da posicio
financeira em 31 de dezembro de 2017 e no resultado liquido do exercicio findo naquela data.

c) Conforme se refere na Nota 2.1 do Anexo, as demonstracoes financeiras do Banco do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 foram preparadas de acordo com as IFRS. Contudo, as
divulgacdes incluidas nas notas anexas ddo especial énfase as medidas de resolucio aplicadas ao
Banco, decorrentes da delibera¢ao do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de
dezembro de 2015 (“Delibera¢do”), nos termos dos artigos 145.2-M e 145.°-S do Regime Geral
das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”), ao reflexo dos respetivos
efeitos nas demonstracoes financeiras e no perimetro de consolidac¢io do Grupo Banif, bem
como as atividades desenvolvidas pelo Banco desde 20 de dezembro de 2015 e ao processo
especial de liquidagdo judicial do Banco que se encontra em curso, verificando-se que as
mesmas ndo respondem na integra aos requisitos de informacfo previstos nas IFRS.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (“ISAs”) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢io “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Enfases
Sem afetar a opinido expressa acima, chamamos a atencfo para as seguintes situacoes:

a)  Conforme divulgado nas Notas 1 e 2 do Anexo, pelo facto do Banco se encontrar em processo de
liquida¢do judicial desde 4 de julho de 2018, data do despacho de prosseguimento pelo Tribunal
onde o processo de liquidago corre os seus termos, na sequéncia (i) das medidas de resolucio
que lhe foram aplicadas, por deliberagao do Conselho de Administra¢io do Banco de Portugal
em 20 de dezembro de 2015, e (ii) da revogacio da autorizagio de exercicio da sua atividade de
instituicio de crédito, por deliberagao do Conselho de Governadores do Banco Central Europeu
(“BCE”), com efeitos a 22 de maio de 2018, as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de
2017 foram preparadas e apresentadas em base da no continuidade das operacdes.

b)  Na Nota 24 do Anexo, o Conselho de Administragao do Banif reitera que, para efeitos da
preparacao das demonstragdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2015, se lirnito;‘:a/

Certificagdo Legal das Contas Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
31 de dezembro de 2017 PwC 2de1o



dar relevacio contabilistica a Deliberacio do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal,
e aos eventos subsequentes ocorridos por virtude da aplicacio das medidas de resolucéo por si
deliberadas na modalidade (i) de alienagio parcial de atividade, transferindo para o Banco
Santander Totta, S.A. (“Banco Santander Totta”) os direitos e obrigacoes que constitufam ativos,
passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao do Banif, identificados no Anexo 3 da
Deliberagao e (ii) de segregacdo de ativos, transferindo para um veiculo de gestio de ativos —
Oitante, S.A. (“Oitante”), criado para o efeito nos termos do n.° 1 do artigo 145.°-T do RGICSF e
com os objetivos enunciados no n.° 2 do mesmo artigo, direitos e obriga¢oes correspondentes a
ativos do Banif identificados no Anexo 2 da Deliberacio. Nestas circunstincias, o Conselho de
Administragdo do Banco teve presente que (i) a selecdo dos ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestio do Banif alienados ao Banco Santander Totta ou
transferidos para a Oitante, bem como (ii) a definigdo dos critérios e das metodologias seguidas
para a sua valorizacdo, foram unicamente da responsabilidade de entidades externas ao Banco,
sem objeto de representacio e intervengao pelo seu Conselho de Administracao.

Tal como expresso na referida Delibera¢ao do Conselho de Administra¢do do Banco de Portugal,
de 20 de dezembro de 2015, a selecdo e o valor dos ativos, passivos, elementos patrimoniais e
ativos sob gestao a alienar ao Banco Santander Totta e a transferir para a Oitante foram
atribuidos pelo Banco de Portugal, tendo em conta os principios orientadores da aplicacio de
medidas de resoluco previstos no n.° 1 do artigo 145.°-D do RGICSF, as finalidades das
medidas de resolucdo consagradas no n.° 1 do artigo 145.°-C do RGICSF, bem como a
continuidade da prestacdo dos servigos essenciais para a economia. Especificamente no que
respeita aos valores atribuidos aos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob
gestdo do Banco no ambito da aplicacdo dessas medidas, estes foram aqueles que resultaram do
apuramento realizado pelo Banco de Portugal, considerando as regras e as orientacdes
emergentes do quadro da Unido Europeia sobre auxilios de Estado, no caso da transferéncia
para a Oitante, e os termos da oferta apresentada pelo comprador relativamente a alienacio ao
Banco Santander Totta.

Adicionalmente, e invocando razdes da urgéncia das circunstincias, o Banco de Portugal
esclarece igualmente na sua Deliberagio de 20 de dezembro de 2015 que realizou uma avaliacio
justa, prudente e realista dos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais do Banif, nos
termos do n.° 8 do artigo 145.°-H do RGICSF, com caréter provisorio até a conclusio de uma
avaliacdo definitiva a realizar por entidade independente. Nestas circunstincias, o Conselho de
Administracdo do Banco apurou os impactos das medidas de resolucio por diferenca entre (i) as
quantias expressas na demonstracdo da posicao financeira do Banif a data da resolucio dos
ativos, passivos, elementos patrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para a Oitante e
alienados ao Banco Santander Totta e (ii) os valores atribuidos para essas transacdes.

Como se refere nas Notas 1 e 16 do Anexo, o Banco de Portugal designou uma entidade
independente para realizar nos termos e para os efeitos do artigo 145.°-H do RGICSF (i) uma
avaliacao aos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais do Banif com data de referéncia de
20 de dezembro de 2015 e (ii) uma avaliagio dos prejuizos que os acionistas e credores do Banif
teriam suportado se o Banco tivesse entrado em liquidacio a 20 de dezembro de 2015 e nio
tivessem sido aplicadas as medidas de resolucdo, bem como os prejuizos que os acionistas e os
credores do Banif efetivamente suportaram em consequéncia da aplica¢io daquelas medidas.

Até a data deste relatorio nao sao conhecidos os resultados dessas avaliac¢oes.
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c) Conforme referido nas Notas 1 e 24 do Anexo e nos Capitulos 1 e 2 do Relatério de Gestdo do
Banco, na preparacdo das demonstragoes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2017, o
Conselho de Administracdo tomou em considerago o perimetro estabelecido pelas medidas de
resolucdo deliberadas pelo Banco de Portugal em 20 de dezembro de 2015, bem como os
posteriores entendimentos e esclarecimentos adicionais que lhe foram comunicados pelo Banco
de Portugal e que estdo refletidos na sua deliberagio do dia 4 de janeiro de 2017. A esta data nio
temos conhecimento de novas clarificacdes, deliberacdes, transferéncias adicionais, devolucdes
de direitos e obrigacdes (com o consentimento do comprador no contexto da medida de
alienagdo) ou novas medidas deliberadas por parte do Conselho de Administracio do Banco de
Portugal quanto aos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestio do Banif,
nos termos previstos nos artigos 145.9-M, 145.9-N, 145.°-S e 145.°-T, todos do RGICSF.

d)  Noambito do Regime Especial Aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos (“REAID”) previsto
na Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto e na Portaria n.° 259/2016 de 4 de outubro, o Banif
apresenta nas suas demonstracdes financeiras um crédito tributério associado a perdas por
imparidade em créditos e beneficios pds-emprego ou a longo prazo de empregados que, em 31
de dezembro de 2017, ascende a 53.611 milhares de euros. Tal como referido nas Notas 2.2 e 11
do Anexo, a declaracdo fiscal do exercicio de 2015 submetida pelo Banco em maio de 2016 &
Autoridade Tributaria e Aduaneira, antes do processo de encerramento de contas estar
concluido, ndo integrou a totalidade dos ajustamentos fiscais de base ao referido montante de
crédito tributario. Neste contexto, o Conselho de Administracdo do Banif procedeu, no inicio de
2018, a submissdo de reclamacdo graciosa sobre a autoliquidacio para efeitos da correcio da
referida declarac@o fiscal, a qual carece de deferimento por parte da Autoridade Tributéria e
Aduaneira, nos termos do artigo 137.° do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas e do artigo 131.° do Cédigo do Procedimento e Processo Tributério. A presente data
ainda ndo é conhecida a decisdo da Autoridade Tributaria e Aduaneira quanto ao referido
deferimento.

A nossa opinido nio € modificada em relacdo a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importdncia na auditoria das demonstrag¢des financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacio da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Além das matérias descritas na
seccdo “Bases para a opinido com reservas”, consideramos que as matérias descritas abaixo so as
matérias relevantes de auditoria a comunicar neste relatério.

Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

Medidas de resolugdo e processo de
liquidacao judicial do Banif

Mensuracoes e divulgagoes relacionadas com as
medidas de resolucdo aplicadas ao Banif, a
revogacdo da autorizacdo para o exercicio da sua

atividade de instituicdo de crédito e a entrada em
liguidacdo do Banco, e os respetivos encargos de

%
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

liguidacdo, apresentadas nas Notas 1, 2.2, 16 e 24
anexas as demonstracdes financeiras do Banco

Tal como descrito na alinea b) da seccio “Enfases”
acima, em 20 de dezembro de 2015 o Banif foi objeto
de medidas de resoluggo por deliberagdo do Conselho
de Administra¢do do Banco de Portugal, cujas
implicacGes estdo resumidamente descritas na
referida énfase. A concretizagdo dessas medidas de
resolugdo implicou igualmente a transferéncia para a
Oitante e para o Banco Santander Totta de todos os
meios técnicos e humanos do Banif, bem como das
infraestruturas e dos sistemas de informacao que
sustentavam as suas operagoes.

Estas medidas de resolugdo implicaram uma
limitacdo significativa ao &mbito do objeto social do
Banco, o qual tem desde entdo as suas atividades
circunscritas a preservacio e valorizacio dos ativos
que reteve no seu perimetro e podendo apenas
cumprir as obrigagoes que o Banco de Portugal
determine serem indispensaveis para esse efeito.
Neste contexto, o Conselho de Administragdo do
Banco, nomeado pelo Banco de Portugal 4 data da
aplicacdo das medidas de resolucio, tem
desenvolvido as suas atribuictes no contexto limitado
em que o Banco exerce a sua atividade.

Na sequéncia da aplicacdo das medidas de resolucio,
o Conselho de Governadores do BCE deliberou no dia
22 de majo de 2018 a revogacio da autorizacio de
exercicio da atividade de instituicio de crédito com
efeitos a essa data e, em conformidade com a
legislagdo aplicavel, o Banco de Portugal requereu, no
passado més de junho, o inicio da liquidagdo judicial
do Banco, tendo o Tribunal Judicial da Comarca de
Lisboa proferido despacho de prosseguimento do
processo de liquidagio em 4 de julho de 2018,

Neste contexto, em 31 de dezembro de 2017 o saldo
da rubrica de provisoes e passivos contingentes inclui
o montante de 9.470 milhares de euros destinado a
fazer face a encargos estimados a incorrer no decurso
do processo de liquidagio do Banco num cendrio
temporal a oito anos. Esta provisao foi apurada com
base em julgamentos da Gestido quanto aos
montantes de eventuais responsabilidades
decorrentes de encargos a incorrer com gastos gerais,
servigos externalizados, assessoria juridica e fiscal,
consultoria e auditoria, bem como a avalia¢do
independente prevista no n.° 14 do artigo 145.°-H do
RGICSF.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram:

(i) aleitura e analise da correspondéncia trocada
com o Banco de Portugal e Banco Central
Europeu e das deliberagges do Conselho de
Administracio do Banco de Portugal;

(ii) arealizacdo de reunides com o Conselho de
Administragao e o Orgéo de Fiscalizacdo do Banco
para compreensdo e acompanhamento do
processo de liquidagéo judicial em curso;

(iii) a anlise da correspondéncia trocada com
entidades externas quanto ao processo de
liquidagdo judicial, nomeadamente com os
credores; e

(iv) a realizagdo de reunides com o Conselho de

Administracio do Banco para discussio e

avalia¢@o dos principais pressupostos

considerados na elaboracio da estimativa dos
encargos a incorrer com o processo de liquidacio.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a apreciagdo sobre as bases de preparacio das
demonstragdes financeiras e a revisdo das divulgacGes
sobre o impacto das medidas de resolucdo e do
processo de liquidacéo judicial do Banif constantes do
relatério de gestdo e das notas anexas as
demonstragdes financeiras do Banco, tendo em conta
as normas contabilisticas apliciveis e em vigor.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Pelas razoes descritas acima, as divulgacGes
relacionadas com as medidas de resolucao aplicadas
ao Banif e com o processo de liquidac&o judicial em
curso, incluindo a estimativa dos respetivos encargos
de liquidac@o, constituiram uma matéria relevante
para efeitos da nossa auditoria.

Processo de liqguidacdo e de venda do Banif
Brasil

Mensuracdes e divulgacdes relacionadas com o
processo de liquidacdo e de venda do Banif Brasil

apresentadas nas Notas 8 e 28 anexas ds
demonstracdes financeiras do Banco

A magnitude das contingéncias que poderiam
resultar de uma liquidagio forcada do Banif Brasil,
caso o plano de agdo em curso ndo alcance os
objetivos pretendidos, e cuja concretizacio tem
requerido uma atenta monitorizacgio da
Administracio do Banco, justificam que esta tenha
constituido uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria.

Conforme descrito no Capitulo 5 do Relatdrio de
Gestdo e na Nota 8 do Anexo, o Banif — Banco
Internacional do Funchal (Brasil) (“Banif Brasil”)
definiu durante o ano de 2017, em articulacdo com o
Banco Central do Brasil (“BACEN”), com o Fundo
Garantidor de Créditos (“FGC”) e com o Banco de
Portugal, um plano de agao com vista a sua
liquidac@o ordindria. Para tal, o Banif Brasil tem
vindo a procurar solugdes para a alienacgao dos seus
ativos ou obtencéo de formas de financiamento que
permitam angariar liquidez para o reembolso dos
seus passivos, com prioridade para os passivos
bancarios.

A execugdo do referido plano de agfio obrigou &
implementacio de uma complexa arquitetura
contratual, envolvendo a movimentacao de ativos das
varias subsidiarias do Banif, bem como da Oitante, a
favor do Banif Brasil com o objetivo de virem a ser
monetizados, gerando assim liquidez suficiente para
garantir o reembolso das responsabilidades bancérias
do Banif Brasil, tal como originalmente acordado
com o BACEN e com o FGC. No inicio do 2° semestre
de 2017, foi realizada nova operacgio de apoio
financeiro com o FGC, que permitiu extinguir a
totalidade do passivo bancério do Banif Brasil, com
excecdo de um conjunto de letras financeiras

A abordagem de auditoria que seguimos incluiu a
realizacdo dos seguintes procedimentos:

(i) aleitura e analise da documentaciio e contratos
associados ao plano de acido delineado para o
Banif Brasil e da correspondéncia e pareceres dos
consultores legais do Banco relacionados com este
processo;

(ii) a analise da informacao disponivel sobre o
acompanhamento da concretizacio do plano de
acdo, em particular quanto ao reembolso dos
passivos bancarios e da existéncia de ativos que
permitam o reembolso dos restantes passivos,
incluindo a aprovacdo do BACEN quanto &
liquidagio ordinéria do Banif Brasil;

(iii) a andlise da informagéo disponivel sobre os
esforgos de venda desenvolvidos pelo Conselho de
Administragdo do Banif;

(iv) a apreciacdo conjunta com o Conselho de

Administracdo do Banco a fim de compreender os

riscos e contingéncias associados ao Banif Brasil,

e a fundamentacfo para a constituicio, ou nio,

tendo presente o atual grau de concretizacio do

plano, de provisdes para fazer face a potenciais
responsabilidades decorrentes de uma eventual
liquidagao ndo ordinéria do Banif Brasil;

(v) arevisdo dos contratos assinados com o investidor
brasileiro no &mbito do programa contratual de
alienacdo da totalidade das agdes detidas pelo
Banif, incluindo pela sua participada Banif
International Holdings, Ltd., bem como a cessdo
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

subordinadas cuja autorizagdo para o resgate
antecipado ja foi pedida ao BACEN. Caso se verifique
um incumprimento no reembolso dos passivos
bancarios do Banif Brasil, o seu acionista podera ser
chamado a responder por essas responsabilidades,
nomeadamente através da disponibilizacio de ativos
que detenha no Brasil.

Embora tenha sido apresentado ao BACEN um
requerimento para a liquidagio ordinaria do Banif
Brasil, o qual foi homologado no final de abril de
2018, 0 Conselho de Administracio do Banif tem
desenvolvido esforc¢os para a sua venda. Neste
contexto, na tltima semana de janeiro de 2019, foi
assinado com um investidor brasileiro um Contrato
de Compra de Opgédo que estabelece o programa
contratual de alienacio da totalidade das agdes do
Banif Brasil detidas pelo Banif, e pela sua participada
Banif International Holdings, Ltd., bem como a
cessdo de todos os créditos detidos pelo Grupo Banif
e pelo Grupo Oitante sobre o Banif Brasil,
perspetivando-se o exercicio da opgio de venda desse
ativo a breve prazo.

O Banif Brasil esta ainda exposto a outras
responsabilidades e contingéncias, cujo risco de
materializagdo e respetiva quantificacio esta
dependente do sucesso da concretizagio do processo
de liquidacgdo ordinaria ou da venda da subsidiéria.

Neste contexto, na preparacio das demonstracoes
financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2017, o
Conselho de Administragao teve em conta os
desenvolvimentos ocorridos quanto 4 implementacio
do plano de acéio definido para o Banif Brasil, a
aprovacao do BACEN para a liquidacao ordinaria da
instituicdo e os esforcos desenvolvidos para a sua
venda.

de todos os créditos detidos pelo Grupo Banif e
pelo Grupo Oitante sobre o Banif Brasil;

(vi) aanalise da correspondéncia recebida da Oitante
no ambito da reorganizacdo dos ativos das varias
subsidiarias do Banif, bem como da Oitante, a
favor do Banif Brasil com o objetivo de
concretizacdo do processo de venda do Banif
Brasil; e

(vii) a realizacdo de reunides com o Conselho de
Administracao e o Orgao de Fiscalizacio do Banco
para compreensio e acompanhamento do
processo de venda do Banif Brasil.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagtes sobre o processo de
liquidacéo e de venda do Banif Brasil, constantes do
relatorio de gestdo e das notas anexas as
demonstracoes financeiras do Banco, tendo em conta
as normas contabilisticas apliciveis e em vigor.

Responsabilidades do érgao de gestio e do 6rgao de fiscalizacgéo pelas demonsiracées

Sinanceiras

O o6rgao de gestio é responsavel pela:

a) preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as

IFRS tal como adotadas na Unido Europeia;

b)
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c) criacdo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstracoes financeiras isentas de distor¢io material devido a fraude ou erro; e

d)  adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias.

O orgao de fiscalizacio é responsavel pela supervisiao do processo de preparacio e divulgacio da
informacao financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstraces financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um nivel elevado de seguranca, mas nfo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distorcio material devido a fraude é
maior do que o risco de nio detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissoes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicio ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno do Banco;

c) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgio de gestao;

d)  avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo
as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

e) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgio de fiscalizacdo, entre
outros assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

f) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgio de
fiscalizacio, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracses
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacio
publica; e
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g)  declaramos ao 6rgio de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicével, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatoério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, adaptado as circunstincias em que o Banco opera desde a aplicacio das medidas
de resolucdo, a informacao nele constante é concordante com as demonstracoes financeiras auditadas
e, tendo em conta o conhecimento e apreciagio sobre o Banco, néo identificimos incorrecdes
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores do Banco pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 30 de maio de 2014 para o Gltimo ano do mandato compreendido entre 2012 e
2014, mantendo-nos em funcgoes até ao presente periodo. A nossa tltima nomeacao ocorreu na
assembleia geral de acionistas realizada em 26 de agosto de 2015 para o mandato compreendido
entre 2015 e 2017. Em conformidade com a Deliberacio do dia 20 de dezembro de 2015 sobre a
aplicacdo das medidas de resolucdo ao Banif, o Banco de Portugal determinou manter em
funcdes como sociedade de revisores oficiais de contas a PricewaterhouseCoopers & Associados
— Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda., por tal se revelar necessario para atingir as
finalidades prosseguidas com a aplicagdo das medidas de resolucdo em apreco, segundo a
Deliberacdo do Banco de Portugal.

b) O érgio de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento e
execucdo da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distor¢io material
das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo
identificamos qualquer distor¢do material nas demonstracdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo do Banco em 14 de maio de 2019.
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d) Declaramos que nao prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face ao Banco durante a realizacio da auditoria.

14 de maio de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados
@%Tdade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
re
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José Manuel Henriques Bernardo, R.O.C.
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